
   

 

 

 

 

 

 

 

 

(คะแนนเต็ม 50 คะแนน) 

 

1. (2 คะแนน) นาย มานพ เป็นผู้จัดการฝ่ายการเงินของบริษัท ต้นข้าว จ ากัด (มหาชน)  

ก าลังพิจารณาทางเลือกส าหรับการลงทุนในสินทรัพย์หมุนเวียนใน 2 กรณีด้านล่าง  

หากนายมานพ เลือกนโยบายการลงทุนในสินทรัพย์หมุนเวียนแบบ Relaxed เขาจะ

เลือกกรณี 1 หรือ กรณี 2 จะมีผลต่อผลตอบแทนอย่างไร และจะมีผลต่อความเสี่ยงด้าน

สภาพคล่องอย่างไร เมื่อเทียบกับอีกกรณี 

 

 

ตอบ: กรณี 1 อัตราผลตอบแทนต่ ากว่า ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องน้อยกว่า  

  

2. (4 คะแนน) ด้วยนโยบาย จัดหาเงินทุนเพื่อการลงทุนในสินทรัพย์หมุนเวียนแบบ 

Maturity Matching เงินลงทุนในข้อใดบ้างต้องใช้แหล่งเงินทุนระยะยาว  

ก) โรงงาน และเครื่องจักร 

ข) สินค้าคงคลังเพื่อรองรับยอดขายในภาวะปกติ 

ค) ลูกหน้ีการค้าที่เพิ่มขึ้นมากกว่าปกติในช่วงสงกรานต์   

ง) เงินทุนหมุนเวียนส่วนเกินที่กิจการน าไปลงทุนในหลักทรัพย์ระยะสั้น 

 

ตอบ: ก) และ ข) 

 

กรณี 1 กรณี 2

เงนิสด 20 10

ลกูหนีก้ารคา้ 40 30

สนิคา้คงคลัง 90 60

ทีด่นิอาคารและอปุกรณ์ 500 500

สนิทรัพยร์วม 650 600

หนีส้นิรวม 250 200

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 400 400

รายไดจ้ากการขาย 700 700

สาขาวชิาการเงนิ ภาควชิาบรหิารธรุกจิ 

คณะพาณชิยศาสตรแ์ละการบญัช ีมหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

ลกัษณะวชิา กง.201 การเงนิธรุกจิ (1/2561) 

แบบฝกึฝนเพือ่ทบทวนบทเรยีนและคน้ควา้และเรยีนรูด้ว้ยตนเอง 

ชดุที ่8 และ 9 เรือ่ง นโยบายการบรหิารเงนิทนุหมนุเวยีน และ                   

การจดัการสนิทรพัยห์มนุเวยีน (เฉลย) 
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3. (รวม 4 คะแนน) ตารางเปรียบเทียบวงจรการด าเนินงาน (Operating Cycle) และ 

วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) ด้านล่าง ใช้ตอบค าถามข้อ 3.1 และ 3.2 

 

 

3.1) (2 คะแนน) บริษัทใดมีความต้องการเตรียมเงินสดส ารองไว้เพื่อการด าเนินงานใน

ระดับสูงที่สุด เมื่อเทียบกับขนาดของกิจการ 

 

ตอบ: MALEE 

 

3.2) (2 คะแนน) บริษัทใดมี Account Payable Days ยาวที่สุด และเท่ากับกี่วัน 

 

ตอบ: OISHI 35 วัน 

 

4. (รวม 14 คะแนน) บริษัท ตินติน กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  มีสินทรัพย์รวม 960 ลบ. เป็น

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 700 ลบ. และสินทรัพย์หมุนเวียนรวม 260 ลบ. ซึ่งเป็น

สินทรัพย์หมุนเวียนที่ใช้ในการด าเนินงานทั้งหมด กิจการของบริษัทได้รับผลกระทบจาก

ภาวะฤดูกาล โดยเดือนเม.ย. ของทุกปี เป็นช่วงที่บริษัทมียอดขายสูงที่สุด และช่วงสิ้นปี

ของทุกปี เป็นช่วงที่บริษัทมียอดขายต่ าที่สุด (ใช้สมมติฐานจ านวนวันในหน่ึงปีเท่ากับ 

360 วัน)  

ด้านล่างคืองบการเงินของบริษัท ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 

OISHI MALEE TIPCO Industry

Operating Cycle 60 50 48 55

Cash conversion Cycle 15 20 18 17
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4.1) (2 คะแนน) ระดับเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ (Net Working Capital) ของกิจการ 

ณ สิ้นปี 2555 มีค่าเท่าใด 

ตอบ: 160 ลบ. 

        

4.2) (2 คะแนน) ระดับเงินทุนหมุนเวียนสุทธิถาวร (Permanent Net Working 

Capital) ของกิจการมีค่าเท่าใด (ช่วงสิ้นปีของทุกปี เป็นช่วงที่บริษัทมี

ยอดขายต่ าที่สุด) 

ตอบ 160 ลบ.   

 

4.3) (2 คะแนน) ระดับเงินลงทุนในสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน รวมกับเงินทุนหมุนเวียน

สุทธิถาวร ของกิจการมีค่าเท่าใด   

ตอบ 860 ลบ.         

   

4.4) (2 คะแนน) แหล่งเงินทุนระยะยาวของบริษัทมีค่าเท่าใด    

ตอบ 860 ลบ.   

 

4.5) (2 คะแนน) จากงบการเงินของบริษัท ตินติน กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) เมื่อ

พิจารณาระดับสินทรัพย์หมุนเวียน หน้ีสินหมุนเวียนเงินกู้ยืมระยะยาว และส่วน

ของผู้ถือหุ้น จงให้ความเห็นว่าบริษัทใช้นโยบายจัดหาเงินทุนเพื่อลงทุนใน

สินทรัพย์หมุนเวียนแบบ Conservative, Maturity Matching หรือ 

Aggressive   

ตอบ: Maturity Matching     

  

บรษิทั ตนิตนิ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)

งบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จ งบแสดงฐำนะกำรเงนิ

ส ำหรบัปีส ิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2555 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2555

ลบ. 2555 ลบ. 2555

รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,300  เงนิสด 70

ตน้ทนุขาย 800  ลกูหนี้การคา้ 130

ก ำไรข ัน้ตน้ 500  สนิคา้คงคลัง 60

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 300 รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 260

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 200 ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ 700

คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ 100 รวมสนิทรพัย์ 960

ก ำไรกอ่นภำษี 100

คา่ใชจ้า่ยภาษี 25 เจา้หนี้การคา้ 100

ก ำไรสทุธิ 75 เงนิกูย้มืระยะสัน้ 0

 รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 100

เงนิกูย้มืระยะยาว 430

รวมหนีส้นิ 530

ทนุเรยีกช าระแลว้ 150

สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 150

ก าไรสะสม 130

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 430
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4.6) (2 คะแนน) จงค านวนหาวงจรการด าเนินงาน (Operating Cycle) และ วงจร

เงินสด (Cash Cycle) ของบริษัทในปี 2556 (ใช้สมมติฐานจ านวนวันในหน่ึง

ปีเท่ากับ 360 วัน)     

ตอบ: วงจรการด าเนินงาน (Operating Cycle) 63 วัน 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) 18 วัน 

   

4.7) (2 คะแนน) หากบริษัทใช้เงินสดในการด าเนินงานเฉล่ีย 3 ลบ. ต่อวัน บริษัท

จ าเป็นต้องมีแหล่งเงินทุนเพื่อสภาพคล่องดังกล่าวอย่างน้อยเท่าไร   

ตอบ: 54 ลบ.   

       

5. (รวม 11 คะแนน) บริษัท สหคุณ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด จัดท างบประมาณเงินสด

รายเดือน (Monthly Cash Budget) ส าหรับครึ่งหลังของปี 2557  เพื่อการจัด

การเงินสด (Cash Management) ที่มีประสิทธิภาพ ตามสมมติฐานด้านล่าง  

- ยอดขายของบริษัทได้มีการประมาณการเป็นรายเดอืนโดยฝ่ายการตลาด โดยแสดง
ตัวเลขในตาราง 

- นโยบายซื้อสินค้าเพ่ือน ามาจ าหน่าย และการจา่ยช าระค่าซื้อสินค้า: นโยบายซื้อให้
เพียงพอส าหรับขายในเดือนถัดไป โดยต้นทุนสินค้าที่ซื้อเท่ากบั 70% ของยอดขายใน
เดือนถัดไป และจ่ายช าระในเดือนที่ขายสินค้า 

- นโยบายการขาย และรับช าระจากการขาย: บริษัทขายและส่งมอบสินค้าให้ลกูค้าทกุต้น
เดือน โดย 30% ของยอดขายมีการจ่ายช าระในเดือนที่ขาย ซึ่งได้รับส่วนลดภายใต้
เง่ือนไขการให้สินเช่ือ 3/30 net 60 และ 70% ของยอดขายมกีารจา่ยช าระในเดือนถัด
จากเดอืนที่ขาย ซึ่งไม่ไดร้ับส่วนลดภายใต้เง่ือนไขข้างต้น  

- ค่าใช้จ่ายอื่นๆ: ประกอบดว้ย เงินเดือน ค่าเช่า คา่สาธารณูปโภค และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ รวม
เดือนละ 50 ลบ. 

- ภาษีเงินได้นิติบุคคล: เท่ากับ 40 ลบ. จ่ายในเดือน ก.ค. 2557 

- เงินลงทุนเพ่ิมเติมในสินทรัพย์ถาวร: เท่ากับ 80 ลบ. จ่ายในเดือน ก.ย. 2557 

- เงินสดขั้นต่ า (minimum cash balance) ที่ต้องมีเท่ากับ 10 ลบ.  

- เงินสดต้นงวดยกมาจากป ีเดือน มิ.ย. 2557 เท่ากับ 10 ลบ. 

- เงินกู้ต้นงวดยกมาจากเดอืน มิ.ย. 2557 เท่ากับศูนย์   
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5.1) (6 คะแนน ค าตอบละ 0.5 คะแนน) จากสมมติฐานข้างต้นจงเติมตัวเลขใน

ตารางให้ครบถ้วน 

 

 

5.2) (2 คะแนน) จากงบประมาณเงินสด บริษัทต้องขอวงเงินกู้จากธนาคารเพื่อเป็น

แหล่งเงินส าหรับกิจการในครึ่งหลังของปี 2557 เป็นวงเงินขั้นต่ าเท่าไร 

ตอบ: 732.6 ลบ. 

 

5.3) (3 คะแนน) บริษัทได้น าประมาณการจากงบประมาณเงินสด มาจัดท างบแสดง

ฐานะการเงิน จงเติมตัวเลขในตารางให้ครบถ้วน 

 

  

หนว่ย: ลำ้นบำท ม.ิย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค.

ยอดขายสนิคา้ 100.0 130.0 120.0 200.0 1,500.0 250.0 180.0 150.0

ยอดซือ้สนิคา้มาจ าหน่าย 91.0 84.0 140.0 1,050.0 175.0 126.0 105.0

ประมำณกำรเงนิสดรบั-จำ่ย

เงนิสดรับ:

เงนิสดรบัจำกกำรขำย 107.8 125.9 142.2 576.5 1,122.8 227.4 169.7

เงนิสดจา่ย:

จา่ยช าระเจา้หนีก้ารคา้ 91.0 84.0 140.0 1,050.0 175.0 126.0 105.0

ค่าใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0

ค่าใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ 40.0

จา่ยลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร 80.0

เงนิสดจำ่ยรวม 181.0 134.0 270.0 1,100.0 225.0 176.0 155.0

เงนิสดสทุธิ -73.2 -8.1 -127.8 -523.5 897.8 51.4 14.7

เงนิสดตน้งวดยกมา 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 175.2

เงนิสดตน้งวด+เงนิสดสทุธริะหวำ่งงวด -63.2 1.9 -117.8 -513.5 907.8 226.6

เงนิกูท้ ีต่อ้งจดัหำเพิม่ (คนืเงนิกู)้ 73.2 8.1 127.8 523.5 -732.6 0.0

เงนิสดปลายงวด 10.0 10.0 10.0 10.0 175.2 226.6

เงนิสดขัน้ต า่ทีต่อ้งมี 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0  

เงนิกูส้ะสม (เงนิสดเหลอืปลายงวด) 73.2 81.3 209.1 732.6 0.0 0.0

หนว่ย: ลำ้นบำท 2555

เงนิสดและหลักทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาด 226.6

ลูกหนีก้ารคา้ 126.0

สนิคา้คงคลัง 280.2

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 632.8

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 580.0

รวมสนิทรพัย์ 1,212.8

เจา้หนีก้ารคา้ 105.0

เงนิกูย้มืรวม 0.0

รวมหนีส้นิ 105.0

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,107.8

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,212.8


