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แหล่งเงนิทุนระยะส้ัน (Short-Term Financing) คือ  

1.ใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการด าเนินงาน      2.เป็นหน้ีสินหมุนเวยีน (ช าระคืนภายใน 1 ปี) 

3.ถา้ใชม้ากมีความเส่ียงสภาพคล่องสูง  4.ตน้ทุนทางการเงินต ่า 

ประเภทแหล่งเงนิทุนระยะส้ัน 

1. เกิดข้ึนโดยอตัโนมติัตามการด าเนินงานธุรกิจ (Spontaneous Financing) 

1.1. ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย (Accruals) ไมมี่ต้นทนุทางการเงิน เพราะไมมี่การจ่ายดอกเบีย้ 

1.2. สินเช่ือทางการค้า (Trade Credit) คือ รายการเจ้าหนีก้ารค้า เกิดจากการซือ้สนิค้าเป็นเงินเช่ือ  

        เป็นแหลง่เงินทนุระยะสัน้ท่ีใหญ่ท่ีสดุ 

 2. ไมไ่ด้เกิดข้ึนโดยอตัโนมติัตามการด าเนินงานธุรกิจ (Non-Spontaneous Financing) 

2.1. เงินกู้ระยะสัน้จากธ.พาณิชย์ (Bank Loans) 

2.2. ตราสารพาณิชย์ (Commercial Paper) 

สินเชื่อทางการค้า (Trade Credit) 

1. ต้นทนุสินเช่ือทางการค้า  

    -ถ้าหากซือ้เป็นเงินสดจ่ายเทา่กบัซือ้เป็นเงินเช่ือ =ไมมี่ต้นทนุสินเช่ือทางการค้า ควรซือ้เป็นเงินเช่ือเพราะจ่ายเงินได้ช้าลง 

    -ถ้าหาก 2 ทางเลือกจ่ายไมเ่ทา่กนั =มีต้นทนุคา่เสียโอกาสเกิดขึน้ถ้าไมเ่อาสว่นลด 

    - 2/10 , net 30 คือ มีทางเลือกจ่ายเงิน 2 ทาง คือ ถ้าจ่ายเป็นเงินสดภายใน 10 วนั ได้สว่นลด 2% แตถ้่าจ่ายเม่ือครบ     

       ก าหนดภายใน 30 วนั จะต้องจ่ายเตม็จ านวน 
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การค านวณต้นทนุการไมเ่อาสว่นลด 

1.1. เทียบบญัญตัิไตรยางค์ 

   จากเทอมการช าระเงิน 2/10 , net 30 

    ถ้าเอาสว่นลด จ่ายแค่ 98 บาท แตถ้่าคอ่ยจ่ายอีก 20 วนั เกิดต้นทนุ 2 บาท 

    ฉะนัน้ ถ้าเอาสว่นลด จ่าย 100 บาท แล้วปลอ่ยเอาไว้อีก 360 วนั ก็จะเกิดต้นทนุ  
2∗360∗100

98∗20
= 36.7 % * 

  

1.2. ใช้สตูร 

 

จากเทอมการช าระเงิน 2/10 , net 30 

ต้นทนุการไมเ่อาสว่นลด = 

 

 

ฉะนัน้ถ้าสามารถหาเงินจากแหลง่อ่ืนท่ีมีต้นทนุต ่ากวา่ เช่น กู้ เงินธนาคารดอกเบีย้ 8% ก็ควรกู้มาเพ่ือจ่ายช าระภายใน 10 

วนั เพราะหมายถงึบริษัทจะได้ผลตอบแทนจากการเอาสว่นลด 36.7%* 

 
 
 

*ต้นทนุท่ีค านวณได้เป็น Nominal Cost หรือ APR แตห่ากโจทย์ต้องการหาต้นทนุท่ีแท้จริง (EAR) มีวิธีการหาคือ 
 หากคิดเป็นระยะเวลา 1 ปี ต้นทนุนีจ้ะเกิดขึน้ 360/20 =18 รอบ หรือ m=18 (m=จน.ครัง้การจ่ายดอกเบีย้ใน 1ปี) 
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ตัวอย่าง ร้านค้าซือ้ของมีเง่ือนไข 1/15 , net 45 แตค่วามเป็นจริงจ่ายภายใน 60 วนั ประจ า เพราะเป็นลกูค้าชัน้ดี  

  ต้นทนุเจ้าหนีก้ารค้า =  

 

2. ปัจจยั 3 ประการท่ีมีผลตอ่ต้นทนุสินเช่ือทางการค้า 

 

    พิสจูน์ 

 

กรณีสดุท้าย หมายถงึ ระยะเวลาการให้สว่นลดเทา่กบัระยะเวลาการให้สินเช่ือ ถ้าไมเ่อาสว่นลดจะมีต้นทนุสงูมาก 
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3. สว่นประกอบสินเช่ือทางการค้า 

3.1.สินเช่ือท่ีไม่มีต้นทนุ (Free Trade Credit) เป็นสินเช่ือในช่วงท่ีได้รับสว่นลดเงินสด ถ้าจะเอาสว่นลดให้จ่าย 

วนัสดุท้ายของการได้สว่นลดไม่ควรจ่ายก่อนครบก าหนด 

3.2.สินเช่ือท่ีมีต้นทนุ (Costly Trade Credit) เป็นสินเช่ือทัง้หมดถ้าไมเ่อาสว่นลดเงินสด ยอดซือ้เช่ือจะสะสม 

ไปจนครบก าหนดการได้รับเครดิต 

ตัวอย่าง  1. ถ้าเง่ือนไขคือ 2/20 , net 45 โดยมียอดซือ้สนิค้าเป็นเงินเช่ือวนัละ 10,000 บาท 

  สินเช่ือท่ีไมมี่ต้นทนุ (ยอดเจ้าหนีก้ารค้าเฉลี่ยถ้าเอาสว่นลด) = 

  สินเช่ือท่ีมีต้นทนุ (ยอดเจ้าหนีก้ารค้าเฉลี่ยถ้าไมเ่อาสว่นลด) = 

  2.ซือ้ของเฉล่ียวนัละ 500,000 บาท เง่ือนไข 2/15 , net 40 ช าระเงินโดยเอาสว่นลดเสมอ 

  เจ้าหนีก้ารค้าเฉลี่ย = 

ถ้ามีเงินสดพอหรือสามารถหาแหลง่เงินอ่ืนท่ีมีต้นทนุต ่ากวา่ต้นทนุการไมเ่อาสว่นลดควรใช้แหลง่เงินทนุจากสินเช่ือไมมี่

ต้นทนุกลา่วคือควรจ่ายเงินโดยเอาสว่นลด ถ้าต้นทนุจากแหลง่อ่ืนสงูกวา่ ควรใช้แหลง่เงินจากสินเช่ือท่ีมีต้นทนุ 

เงนิกู้ระยะสัน้จากธนาคารพาณิชย์ 

1. ลกัษณะส าคญัของเงินกู้ระยะสัน้จากธนาคารพาณิชย์ 

    1.1. ตัว๋สญัญาใช้เงิน (Promissory Note) เม่ือเงินกู้ ได้รับอนมุตัิ ข้อตกลงการกู้ เงินจะถกูท าขึน้เป็นตัว๋สญัญาใช้เงิน  

            โดยธ.จะน าเงินเข้าบญัชีกระแสรายวนั  

     1.2. วงเงินสินเช่ือ เป็นข้อตกลงไมเ่ป็นทางการระหวา่งธ.กบัผู้กู้  ถ้าวงเงินได้รับอนมุตัิแล้วบริษัทไมม่าเบิกใช้ตามท่ีขอ ธ. 

             อาจยกเลกิวงเงินได้ ดงันัน้เวลาขออนมุตัิวงเงิน ผู้กู้ ต้องแสดงให้เหน็ถงึความจ าเป็นในการใช้เงิน โดยใช้ 

             งบประมาณเงินสดวางแผน 

     1.3. วงเงินสินเช่ือหมนุเวียน เป็นข้อตกลงท่ีเป็นทางการระหวา่งธ.กบัผู้กู้  ธ.มีพนัธะผกูพนัตามกม.ในการจดัเตรียม 

             เงินทนุให้ผู้กู้ตามเวลาท่ีต้องการ ธ.ยกเลกิวงเงินนีไ้มไ่ด้ แม้จะไมไ่ด้มีการใช้เงินกู้ตามท่ีขอ ดงันัน้จงึมีการคิด 

             คา่ใช้จ่ายสินเช่ือโดยคิดดอกเบีย้กบัยอดเงินกู้ ท่ีเบิกใช้และคิดค่าธรรมเนียมกบัยอดวงเงินท่ีไมไ่ด้เบิกใช้ 



  By TA ธีรุตม์ (แซนด์) ช.ช้าง 57 

5 
 

2. ต้นทนุเงินกู้ธนาคารพาณิชย์  

    - ถ้าเป็นลกูค้าชัน้ดี รายใหญ่ มีฐานะการเงินดี ความเสี่ยงต ่า ใช้อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีต ่าสดุท่ีธ.คิด เรียกวา่ prime rate 

     - ถ้าเป็นลกูค้าทัว่ไปใช้ prime rate + X% 

การค านวณต้นทนุเงินกู้จากธนาคารพาณิชย์ 

ต้นทนุเงินกู้ตอ่งวด (APR)   =     
ค่าใช้จ่ายเงินกู้

จ านวนเงินกู้ที่น าไปใช้ได้
 × 100% 

คา่ใช้จ่ายเงินกู้ประกอบด้วย 

 ดอกเบีย้จ่าย  = Nominal rate (APR) * เงินท่ีเบิกใช้ (ไมใ่ช่วงเงินทัง้หมด) * ระยะเวลาการกู้  

 คา่ธรรมเนียมผกูพนัวงเงินกู้  (Commitment Fee)  กรณีเป็นวงเงินสินเช่ือหมนุเวียนแล้วมีการคิดค่าธรรมเนียม

วงเงินท่ีไมไ่ด้เบิกใช้ 

 คา่ธรรมเนียมการกู้ เงิน (Front End Fee) ธ.คิดกบัผู้กู้ครัง้แรกและครัง้เดียว เช่น 2% ของวงเงินกู้  

 อ่ืนๆ 

 

การคิดดอกเบีย้เงินกู้รระยะสัน้ มี 3 วิธี 

1. Simple Interest (แบบง่าย) 

 

 

 

 

 

กรณี Simple Interest การกู้ระยะเวลาสัน้กวา่ 1 ปี EAR จะมีคา่สงูกวา่การกู้ เตม็ทัง้ปี 
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2. Discount Interest (แบบหกัดอกเบีย้ทนัที) 

 

 

 

 

 

 

 

 

กรณี Discount Interest การกู้ ระยะเวลาสัน้กว่า 1 ปี EAR จะมีคา่น้อยกวา่การกู้ เตม็ทัง้ปี 

3. Installment Loans or Add-on Interest (แบบคิดดอกเบีย้เต็มตามระยะเวลาการกู้) 

     - มีการคิดดอกเบีย้เต็มระยะเวลาท่ีกู้แล้วบวกเข้าเงินต้นเพ่ือให้ได้ยอดเงินรวมท่ีต้องจ่ายช าระคืนแล้วน ามาหาร  

       จ านวนงวดเพื่อให้ได้เงินท่ีจ่ายคืนเป็นงวดๆละเทา่ๆกนั 

 

     3.1 Add-on Interest แบบที่ 1 (ถ้าโจทย์ไมบ่อกให้ใช้ Discounted Cash flows ใช้แบบที่ 1) 
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3.2. Add-on Interest แบบที่ 2 (Discounted Cash flows) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วิธี Add-on Interest อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริงตามวิธีท่ี 1 จะประมาณ 2 เทา่ของท่ีระบไุว้เม่ือกู้  

3. กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ก าหนดให้มี Compensating Balance (CB) 

    คือ กรณีท่ีธนาคารระบใุห้มีเงินฝากขัน้ต ่าโดยจะหกัเงินต้นท่ีกู้ ยืมท าให้จ านวนเงินกู้ ท่ีสามารถน าไปใช้ได้มีน้อยลงไปท า   

    ให้อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริงแพงขึน้ 

 

ตัวอย่าง เงินกู้  10,000 บาท อตัราดอกเบีย้ท่ีก าหนด 12% ตอ่ปี ระยะเวลากู้ ยืม 1 ปี ก าหนดให้มี CB 20% ของเงินกู้         

               จงหา EAR หรือต้นทนุเงินกู้ นี ้ถ้าธนาคารคิดดอกเบีย้ด้วยวิธี  1. Simple Interest 2. Discount Interest 
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1. กรณี Simple Interest 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ในกรณีท่ีต้องการเงินกู้ ไปใช้เตม็จ านวน จ าเป็นต้องกู้มากขึน้เพ่ือให้ได้จ านวนเงินสทุธิตามท่ีต้องการ มี

วิธีการค านวณเงินท่ีต้องการกู้ทัง้หมดดงันี ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. กรณี Discount Interest 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จ านวนเงินที่จ าเป็นต้องกู้ เพ่ือให้ได้เงินกู้ ไปใช้ตามจ านวนที่ต้องการ สามารถค านวณได้โดย : 
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 ตราสารพาณิชย์ (Commercial Paper)  คือ ตัว๋สญัญาใช้เงินท่ีไมมี่หลกัประกนั ออกโดยบริษัทขนาดใหญ่ฐานะดี มี

ต้นทนุต ่าในแง่ผู้ออกตราสารนีเ้พราะอตัราดอกเบีย้ต ่ากวา่การกู้จากธนาคารและผู้ ซือ้ตราสารนีไ้ด้รับอตัราดอกเบีย้ท่ีสงู

กวา่การฝากเงินธนาคาร ออกขายในราคาต ่ากวา่ราคาตามมลูค่า (at discount) การค านวณต้นทนุตราสารพาณิชย์ท าได้

เหมือนการค านวณเงินกู้ธนาคารพาณิชย์โดยวิธี Discount Interest 

หลักประกันการกู้ยืมระยะสัน้  

          -ตราสารทางการเงินในความต้องการของตลาดเป็นหลกัทรัพย์ค า้ประกนัท่ีดีท่ีสดุเพราะเสี่ยงต ่าและใกล้เคียงเงินสด 

          -แตบ่ริษัทท่ีต้องการเงินทนุระยะสัน้มกัไมมี่เงินสดมากพอท่ีจะไปลงทนุในตราสารเหลา่นัน้ได้ 

         - จงึมกัใช้หลกัประกนัท่ีเป็นสินทรัพย์หมนุเวียน เช่น สินค้าคงคลงัและลกูหนี ้แทน 

1. การกู้ เงินโดยมีลกูหนีเ้ป็นหลกัทรัพย์ค า้ประกนั มี 2 วิธี 

 1.1 การกู้ เงินโดยเอาบญัชีลกูหนีเ้ป็นหลกัประกนั (Pledging Receivables) 

                - หากลกูหนีไ้ม่สามารถช าระหนีไ้ด้ตามก าหนด ผู้กู้ ยืมเป็นผู้ รับผิดชอบความเสียหายหรือความเสี่ยงท่ีลกูหนีไ้ม่ 

                  สามารถช าระเงินได้ 

- ลกูหนีไ้มไ่ด้รับการแจ้งวา่ได้ถกูน าไปเป็นหลกัทรัพย์ค า้ประกนั 

- จ านวนเงินกู้มกัต ่ากวา่มลูค่าลกูหนี ้

1.2 การขายบญัชีลกุหนีใ้ห้ผู้ รับซือ้ (Factoring) 

- หากลกูหนีไ้มส่ามารถช าระหนีไ้ด้ตามก าหนด ผู้ รับซือ้บญัชีลกูหนีเ้ป็นผู้ รับผิดชอบความเสียหายหรือความเสี่ยง 

   ท่ีลกูหนีไ้มส่ามารถช าระเงินได้ 

-  ลกูหนีไ้ด้รับการแจ้งถงึการขายบญัชีลกูหนีแ้ละให้ช าระเงินโดยตรงกบัผู้ รับซือ้บญัชีลกูหนีน้ัน้ 

- เช่น การซือ้ของโดยใช้บตัรเครดิต โดยร้านค้าจะได้รับช าระเงินเพียง 97% จากธนาคาร เพราะเป็นคา่ชดเชย 

   ความเสี่ยงท่ีผู้ ซือ้ไมส่ามารถจ่ายคา่บตัรเครดิตแก่ธนาคารได้ 

2. การกู้ เงินโดยใช้สินค้าคงคลงัเป็นหลกัทรัพย์ค า้ประกนั มี 3 วิธี 

    2.1 Blanket Liens  2.2 Trust Receipts 2.3 Warehouse Receipts 
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เพิ่มเตมิ Clean-up Period คือ ระยะเวลาปลอดหนีห้รือยอดเงินกู้ลดลงเหลือศนูย์ เช่น Clean-up Period = 30 วนั 

ธนาคารจะคิดดอกเบีย้เพียง 11เดือนจาก 12 เดือน (ดโูจทย์ข้อ 10 บทท่ี 14 ในหนงัสือเรียนประกอบ) 

 

แบบฝึกหัด 

1. จิมม่ีขอกู้ ยืมเงินธนาคารหรรษา 50 ล้านบาท ระยะเวลา 1 ปี โดยธนาคารเสนอทางเลือกให้กบัจิมม่ี 3 ทางเลือก จิมม่ี

ต้องการค านวณหาอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง (EAR) ของแตล่ะทางเลือก ทางเลือกใดต้นทนุต ่าสดุ 

 1. อตัราดอกเบีย้เงินกู้รายปี 12% ไมมี่ CB และก าหนดจ่ายดอกเบีย้ ณ วนัสิน้งวด 

 2. อตัราดอกเบีย้เงินกู้รายปี 9% มี CB 20% และก าหนดจ่ายดอกเบีย้ ณ วนัสิน้งวด 

 3. อตัราดอกเบีย้เงินกู้หกัรายปี 8.75% มี CB 15%  
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2. กตัตโูซซื่อ้สนิค้าเป็นเงินเช่ือ 500,000 บาท โดยมีเง่ือนไข 3/10 , net 90 หากกตัตโูซมี่ทางเลือก คือ สามารถกู้ ยืมเงิน

จากธนาคาร 500,000 บาท ท่ีมีอตัราดอกเบีย้หกัทนัที 12 % กตัตโูซค่วรช าระเงินโดยเอาสว่นลดหรือไม่ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. เอลซ่าต้องการลงทนุในสนิทรัพย์หมนุเวียนเพิ่ม 300,000 บาท โดยสว่นของเงินท่ีมาลงทนุเพิ่มอาจมาจากการกู้จาก

ธนาคารที่มีอตัราดอกเบีย้หกัทนัที 13% หรืออีกทางเลืกของเอลซา่คือเพิ่มเจ้าหนีก้ารค้า โดยสามารถซือ้สนิค้าเป็นเงินเช่ือ

ภายใต้เง่ือนไข 2/10 , net 30 แตเ่อลซา่สามารถจ่ายช าระหนีไ้ด้ลา่ช้าอีก 35 วนัโดยไมมี่ดอกเบีย้เพิ่มเติม เอลซา่ควร

จดัหาเงินทนุเพิ่มจากแหลง่ใด 
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*** 4. ลฟ่ีูซือ้สินค้าเป็นเงินเช่ือในรูปแบบเง่ือนไข 1/10 , net 30 และลฟ่ีูไมส่นสว่นลดการค้าดงักลา่วแตต้่องการ

ระยะเวลา 60 วนัมากกวา่ 30 วนั ก าหนดให้เจ้าหนีก้ารค้าท่ีบนัทกึในงบดลุเป็นราคาเตม็ท่ีไมไ่ด้รับสว่นลดการค้า คือ 

500,000 บาท ปัจจบุนั Supplier ขู่ลฟ่ีูวา่จะไมส่ง่สนิค้าให้เว้นแตว่า่ลฟ่ีูจะจ่ายช าระหนีภ้ายใน 30 วนั ลฟ่ีูสามารถกู้ ยืม

ธนาคารที่คิดอตัราดอกเบีย้หกัทนัทีเทา่กบั 15% และมี CB 20% จงหา 

 1. ยอดเจ้าหนีก้ารค้าของลฟ่ีูในกรณีท่ีลฟ่ีูได้รับสว่นลดการค้าและกรณีท่ีไมไ่ด้รับสว่นลดการค้าและจ่ายช าระหนี ้

ภายใน 30 วนั 

 2. จ านวนเงินที่ลฟ่ีูต้องกู้จากธนาคารในกรณีท่ีลฟ่ีูได้รับสว่นลดการค้าและไมไ่ด้รับสว่นลดการค้า 
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