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ภาควิชาการเงิน 
คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการบญัชี 

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์
ลกัษณะวิชากง. 201การเงินธุรกิจ (1/2561) 

แบบฝึกฝนชดุที.5เรื.องเทคนคิการตดัสินใจจ่ายลงทุน-เฉลย 
(ทุกกลุ่ม) 

 

((((6 6 6 6 ขอ ขอ ขอ ขอ รวม รวม รวม รวม 66660000คะแนนคะแนนคะแนนคะแนน))))    
1. โครงการ กังสดาล (10 คะแนน) 

กกกก.... WACC=6%WACC=6%WACC=6%WACC=6%    (5 คะแนน)                
PV cash inflow     
PVA8 =12000*PVIFA6%,8    
 =12000*6.2098=   74,517.60   
PV cash outflow =52125    
NPV =74517.60-52125=   22,392.60    
PV cash outflow =PV cash inflow    
52125 =12000*PVIFAk%,8    
k =16%    
IRR =16%       
Payback period   =4+4125/12000=  4.3 years 
Discounted payback period =5+1577/8460=  5.2 years 
PI =PV cash inflow/PV cash outflow    
 =74518/52125=  1.43 times 
ขขขข.... WACC=12%WACC=12%WACC=12%WACC=12%    (5 คะแนน)                
PV cash inflow     
PVA8 =12000*PVIFA12%,8    
 =12000*4.9676=   59,611.20   
PV cash outflow =52125    
NPV =59611.2-52125=   7,486.20       
PV cash outflow =PV cash inflow    
52125 =12000*PVIFAk%,8    
k =16%    
IRR =16%    
     
Payback period   =4+4125/12000=  4.3 years 
Discounted payback period =6+2788/5428=  6.5 years 
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PIPIPIPI    =PV cash inflow/PV cash outflow=PV cash inflow/PV cash outflow=PV cash inflow/PV cash outflow=PV cash inflow/PV cash outflow                
    =59611.2/52125==59611.2/52125==59611.2/52125==59611.2/52125=        1.11.11.11.14444    timestimestimestimes    
 

ค. เมื่ออัตราตนทุนเฉลี่ยของเงินทุน (Weighted average cost of capital) เพ่ืมข้ึน มูลคาปจจุบันของกระแส
เงินสดในอนาคต (คา PV cash inflow) จะถูกลดทอนลงมากข้ึน(PVIF12%, 8<PVIF6%, 8) ทําใหคา NPV, PI 
จะลดลง ในขณะท่ีงวดระยะเวลาคืนทุนเมื่อคิดลดมูลคาเงิน (Discounted payback period) จะเพิ่มข้ึน 
ขณะเดียวกันการเปล่ียนแปลงอัตราตนทุนเฉลี่ยของเงินทุนจะไมมีผลตอ คา IRR (ซึ่งข้ึนกับกระแสเงินสด 
และระยะเวลาเทานั้น) และคา Payback period (ไมคํานึงถึงมูลคาเงินตามเวลา) 

ง.  

2. โครงการ กองกังวาล (10 คะแนน) 

 
 
3. บริษัท ดุจฆองชยั จํากัด (10 คะแนน) 

 

 
 
หากบริษัทตองการเพ่ิมมูลคาใหกับผูถือหุน ควรจะลงทุนในโครงการ ก ซ่ึงใหคา NPV สูงกวาโครงการ ข  

IRR=12%

PVCO =PVCI

=7500*PVIFA12%,10+10000*PVIF12%,10*PVIF12%,10

=7500*5.6502+10000*5.6502*0.3220= 60,570.14   (5 คะแนน) 

WACC=9%

PVCI =7500*PVIFA9%,10+10000*PVIF9%,10*PVIF9%,10

=7500*6.4177+10000*6.4177*0.4224= 75,241.11   

NPV =PVCI-PVCO

=75,241.11-60570.14= 14,670.97   (5 คะแนน) 

โครงการ กโครงการ กโครงการ กโครงการ ก
PVCO =25

PVCI =5*PVIFA5%,1+10*PVIF5%,2+17*PVIF5%,3

=5*0.9524+10*0.9070+17*0.8638= 28.5

NPV =PVCI-PVCO

=28.51-25= 3.5

PVCO =PVCI

25 =5*PVIFAk%,1+10*PVIFk%,2+17*PVIFk%,3

25 =5*1/((1.11^1))+10*1/((1.11^2))+17*1/((1.11^3))= 25.051

IRR 11%

โครงการ ขโครงการ ขโครงการ ขโครงการ ข
PVCO =20

PVCI =10*PVIFA5%,1+9*PVIF5%,2+6*PVIF5%,3

=10*0.9524+9*0.9070+6*0.8638= 22.8704

NPV =PVCI-PVCO

=22.87-20= 2.87

PVCO =PVCI

20 =10*PVIFAk%,1+9*PVIFk,2+6*PVIFk,3

20 =10*1/((1.13^1))+9*1/((1.13^2))+6*1/((1.13^3))= 20.0562

IRR 13%
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4. โครงการ ก และ โครงการ ข (10 คะแนน) 

 

 
หากมีงบประมาณเพียงพอลงทุนท้ัง สองโครงการ แตถามีงบประมาณไมเพียงพอสําหรับการลงทุนสองโครงการก็ควรจะ
ลงทุนในโครงการข เพราะใหคา NPV สูงกวา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

WACC= 14%

โครงการ กโครงการ กโครงการ กโครงการ ก

PV cash inflow

PVA5 =2000*PVIFA14%,5

=2000*3.4331= 6,866.20            

PV cash outflow =6000

NPV =6866.20-6000= 866.2

PV cash outflow =PV cash inflow

6000 =2000*PVIFAk%,5

k 19.86%

IRR= 19.86%

payback =2+2000/2000= 3 years

discounted payback =4+173/1039= 4.2 years

PI =PV cash inflow/PV cash outflow

=6866.2/6000= 1.14 times

WACC= 14%

โครงการ ขโครงการ ขโครงการ ขโครงการ ข

PV cash inflow

PVA5 =5600*PVIFA14%,5

=5600*3.4331= 19,225.36           

PV cash outflow =18000

NPV =19225.36-18000= 1,225.36           

PV cash outflow =PV cash inflow

18000 =5600*PVIFAk%,5

k 16.80%

IRR 16.80%

payback =3+1200/5600= 3.2 years

discounted payback =4+1683/2908= 4.6 years

PI =PV cash inflow/PV cash outflow

=19225.36/18000= 1.07 times
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5. บริษัทเหมืองแร จํากัด (10 คะแนน) 
WACC=12%       

โครงการขุดแรโครงการขุดแรโครงการขุดแรโครงการขุดแร          

PV cash inflow       

PVA5 =20*PVIFA12%,5     

  =20*3.6048=   72.1 

PV cash outflow =60     

NPV =72.1-60=   12.1 

        

PV cash outflow =PV cash inflow     

60 =20*PVIFAk%,5     

k 19.86%     

IRR= 19.86%     

โครงการขุดแรและขจดัน้าํเสยีโครงการขุดแรและขจดัน้าํเสยีโครงการขุดแรและขจดัน้าํเสยีโครงการขุดแรและขจดัน้าํเสยี          

PV cash inflow       

PVA5 =21*PVIFA12%,5     

  =21*3.6048=   75.7 

PV cash outflow =70     

NPV =75.7-70=   5.7 

        

PV cash outflow =PV cash inflow     

70 =21*PVIFAk%,5     

k 15.24%     

IRR= 15.24%     

อางถึง สไลดชุดท่ี 1 หนาท่ี 12 เปาหมายของกิจการคือ การสรางความม่ังค่ังสูงสุดใหแกผูถือหุน (Shareholders’ wealth 
maximization) เพ่ือการเติบโตอยางย่ังยืน และการดําเนินธุรกิจอยางยั่งยืนนั้น ควรคํานึงถึงผลกระทบตอผูมีสวนไดสวนเสีย 
(stakeholders) ประกอบดวย จากโจทยนี้วิเคราะหไดวา การลงทุนทําเหมืองขุดแรโดยคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพแวดลอม นอกจากจะ
ใหผลตอบแทนเจาของเงินทุนถึง 15.24% ซ่ึงอยูในอัตราท่ีศุงกวาอัตราผลตอบแทนท่ีตองการเทากับ 12% แลว ยังเพ่ิมมูลคาใหกับผูถือ
หุนอีก 5.7 ลานบาท จึงควรพิจารณาลงทุน  
 

6. บริษัท ดินดี จํากัด  
กกกก.... เงินลงทุนในปแรกเงินลงทุนในปแรกเงินลงทุนในปแรกเงินลงทุนในปแรก                

ราคาซ้ือ    2,000,000 บาท   
คาใชจายในการแปลงสภาพ 400,000 บาท    
อะไหลรถยนต  80,000  บาท   
รวมรวมรวมรวม                2,480,000 2,480,000 2,480,000 2,480,000 บาท             

ขขขข.... กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสวนเพิ่มกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสวนเพิ่มกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสวนเพิ่มกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสวนเพิ่ม                
ปท่ีหนึง่ ปท่ีหนึง่ ปท่ีหนึง่ ปท่ีหนึง่                 
เงินสดสวนเพ่ิมจากการประหยัดคาใชจายแรงงาน  800,000 บาท    
ปท่ีสองปท่ีสองปท่ีสองปท่ีสอง                
เงินสดสวนเพ่ิมจากการประหยัดคาใชจายแรงงาน  800,000 บาท    
ปท่ีสามปท่ีสามปท่ีสามปท่ีสาม                
เงินสดสวนเพ่ิมจากการประหยัดคาใชจายแรงงาน  800,000 บาท    
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ค. บวกบวกบวกบวก กระแสเงินสดคืนมาจากการลงทุนคร้ังแรก     
กําไรจากการขายรถหลงัภาษึกําไรจากการขายรถหลงัภาษึกําไรจากการขายรถหลงัภาษึกําไรจากการขายรถหลงัภาษึ                

ราคาขายรถ     800,000 บาท    
ราคาตามบัญชี    0 บาท   
กําไรจากการขายรถ    800,000 บาท    
กําไรจากการขายรถหลงัภาษึกําไรจากการขายรถหลงัภาษึกําไรจากการขายรถหลงัภาษึกําไรจากการขายรถหลงัภาษึ            480,000480,000480,000480,000 (800000*(1-.4)) บาท  

บวกบวกบวกบวก    รายไดจากการขายคืนอะไหลรถยนตรายไดจากการขายคืนอะไหลรถยนตรายไดจากการขายคืนอะไหลรถยนตรายไดจากการขายคืนอะไหลรถยนต        80,00080,00080,00080,000 บาท   
รวม รวม รวม รวม Terminal valueTerminal valueTerminal valueTerminal value                 560,000560,000560,000560,000    บาท (480,000+80000)  

ง. NPV = PVCI-PVCO   
PVCI = 800000*PVIFA10%, 3+560000*PVIF10%, 3   
  = 800000*2.4869+560000*0.7513   
  = 2410304บาท   
PVCO = 2480000บาท   
NPV = 2410304-248000   
NPV = (69,696) บาท 
ไมควรลงทุนเนื่องจากการลงทุนนี้ลดมูลคาผูถือหุน   


