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ภาควิชาการเงิน 
คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการบญัชี 

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์
ลกัษณะวิชากง. 201การเงินธุรกิจ (1/2561) 

แบบฝึกฝนชดุที. 5 เรื.องเทคนิคการตดัสินใจจ่ายลงทุน 
(ทุกกลุ่ม) 

 

    
((((6 6 6 6 ขอ ขอ ขอ ขอ รวม รวม รวม รวม 66660000คะแนนคะแนนคะแนนคะแนน))))    
    

1. โครงการ กังสดาล ใชเงินลงทุน (cash outflow) 52,125 บาท และคาดวาจะไดกระแสเงินสดรับ 
(cash inflow) ปละ 12,000 บาทตอป เปนเวลา 8 ป ใหคํานวณหามูลคาปจจุบันสุทธิ (Net present 
value-NPV) อัตราผลตอบแทนท่ีไดรับจากโครงการ (Internal rate of return-IRR) งวดระยะเวลา
คืนทุน(Payback period) งวดระยะเวลาคืนทุนเมื่อคิดลดมูลคาเงิน (Discounted payback period)
และ ดชันีชีก้ําไร(Profit ability index-PI) เมื่อ 

ก. ตนทุนเฉล่ียของเงินทุน (weighted average cost of capital) เทากับ 6% (5 คะแนน) 
ข. ตนทุนเฉล่ียของเงินทุน (weighted average cost of capital) เทากับ 12%(5 คะแนน) 
ค. การเพิ่มข้ึนของตนทุนเฉลี่ยของเงินทุน (Weighted average cost of capital) มีผลตอ 

NPV, IRR, Payback period, Discounted payback periodและ Profitable index 
อยางไร ใหอธิบาย  
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2. โครงการ กองกังวาล มีอายุ 20 ปใหกระแสเงินสดรบั (cash inflow) ปละ 7, 500 บาท ใน10 ปแรก 

และปละ 10, 000  บาทสําหรับ 10 ปถัดไป ถา IRR ของโครงการน้ีเทากับ  12 % และตนทุนเฉลี่ยของ
เงินทุน (Weighted average cost of capital) เทากับ 9% ถามวาโครงการน้ีมีคา NPV เทากับเทาใด 
(10 คะแนน) 
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3. บริษัท ดุจฆองชยั จํากัด กาํลังตัดสินใจที่จะเลือกลงทุนระหวางโครงการ
วัตถุประสงคเดียวกัน (mutually exclusive project
คาดวาจะไดกระแสเงินสดรับปที่หน่ึง
เทากับ 17 ลานบาท โครงการ ข 
ลานบาท ปที่สอง 9 ลานบาท และปท่ี
 

 
หากบริษัทตองการเพิ่มมูลคาใหกับผูถือหุน 
average cost of capital) เทากับ
เสนอแนะผูบริหารวาควรจะลงทุนในโครงการใด
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เลขที�กลุม่

กาํลังตัดสินใจที่จะเลือกลงทุนระหวางโครงการ ก และโครงการ
mutually exclusive projects) โดยท่ีโครงการ ก ใชเงนิลงทุน 

ปที่หน่ึงเทากับ 5 ลานบาท ปที่สองเทากับ 10 ลานบาท
ข ใชเงินลงทุนเพียง 20 ลาน คาดวาจะมีกระแสเงินสดเขา

และปทีส่าม 6 ลานบาท 

บริษัทตองการเพิ่มมูลคาใหกับผูถือหุน และกําหนดให ตนทุนเฉลี่ยของเงนิทุน 
เทากับ 5% ตอป ใหคํานวณหาคา NPV และ IRR 

เสนอแนะผูบริหารวาควรจะลงทุนในโครงการใด (10 คะแนน) 

เลขที�กลุม่…………………………… 

และโครงการ ข ซ่ึงมี
ใชเงนิลงทุน 25 ลานบาท
ลานบาท และปที่สาม

คาดวาจะมีกระแสเงินสดเขาปท่ีหน่ึง 10 

 

ตนทุนเฉลี่ยของเงินทุน (Weighted 
IRR ของแตละโครงการและ



 

5 

 

ชื�อ………………………………………………………… 

เลขทะเบียน........................................................ 

 

เลขที�กลุม่…………………………… 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

6 

 

ชื�อ………………………………………………………… 

เลขทะเบียน........................................................ 

 

เลขที�กลุม่…………………………… 

 
4. โครงการ ก และ โครงการ ข เปนโครงการท่ีเปนอิสระตอกัน (Independent projects) โครงการ

ท้ังสอง มีอายุหาปเทากัน แตกระแสเงินสดตางกันกลาวคือโครงการ ก ใชเงินลงทุน 6,000 ลาน
บาท กอใหเกิดกระแสเงินสดรับปละ 2,000 ลานบาทเทากันทุกป เปนเวลาหาป ในขณะท่ีโครงการ 
ข ใชเงินลงทุน 18,000 ลานบาท กอใหเกิดกระแสเงินสดรับปละ 5,600 ลานบาท เทากันทุกป  ีเปน
ระยะเวลาหาป หากตนทุนเฉลี่ของเงินทุน (Weighted average cost of capital) เทากับ 14% ให
คํานวณหาคา NPV, IRR, payback,  discounted paybackของแตละโครงการ และเสนอแนะ
ผูบริหารวาควรจะลงทุนในโครงการใด(10 คะแนน) 
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5. บริษัทเหมืองแร จํากัด ไดรับสมัปทานขุดแรทางภาคเหนือ ในการน้ีบริษัทคาดวาจะตองใชเงินลงทุน 

60 ลานบาท และจะไดรับกระแสเงินสดสุทธปิละ 20 ลานบาท เปนเวลาหาป จากการสํารวจพบวาการ
ขุดแรน้ีจะสงผลทําใหเกิดสภาวะแวดลอมเปนพิษโดยเฉพาะตอแมนํ้าท่ีอยูบริเวณใกลเคียงกับท่ีตั้งของ
เหมอืง เพือ่เปนการปองกนัปญหานี้ บริษัทจะตองลงทุนเพิ่มอีก 10 ลานบาท แตจะทําใหกระแสเงินสด
รับเพิ่มจากท่ีคาดไวแตเดิม เปนปละ 21 ลานบาทตลอดหาป ซ่ึงการลงทุนเพิม่เตมิน้ี เปนการลงทุนโดย
สมคัรใจ โดยท่ีมิไดมีขอบังคับอันใดท่ีจะทําใหบริษัทตองลงทุนเพิม่แตอยางใด 
หากบริษัทมีนโยบายในอันท่ีจะเพิ่มมูลคาใหกบัผูถอืหุนอยางยั่งยืน และตนทุนเฉล่ียของเงินทุน 
(Weighted average cost of capital) เทากับ12% ใหคํานวณหาคาNPV ของสองทางเลือก โดยที่
ทางเลือกที่หน่ึง เปนการลงทุนทําเหมืองขุดแรโดยยังไมตองคํานึงถึงผลกระทบของสภาพแวดลอมใน
ขณะน้ี และทางเลือกที่สองเปนการลงทุนโดยดูแลสภาพแวดลอมไปพรอมกันทีเดียว และเสนอแนะวา
บริษัทควรเลือกลงทุนในทางเลือกใด (10 คะแนน) 
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6. ทานไดรับมอบหมายจาก บริษัท ดินดี จํากัด ใหประเมิน โครงการการลงทุนซื้อรถขุดดินซ่ึงมีราคาซื้อ 

สองลานบาท แตกอนท่ีจะนํามาใชในกิจการได จําเปนตองมีการแปลงสภาพโดยเพิม่กลไกพิเศษอีก
เปนจํานวนเงิน 400,000 บาท รถขุดดินนี้มอีายุสามป (คิดคาเสื่อมแบบเสนตรงปละเทาๆกัน เปน
ระยะเวลาสามป) หลังใชงานครบครบสามปแลว สามารถขายไดในราคา 800,000 บาท นอกจากน้ี
บริษัทยังตองมีการลงทุนในสินทรัพยหมุนเวียนสุทธิ (Net working capital) คืออะไหลรถยนตมาเก็บ
ไวเพื่อการซอมบํารุงอีก  80,000 บาท การลงทุนในรถขุดดินนี้ไมมีผลกระทบตอรายไดแตอยางใด  
แตคาดวาจะชวยทําใหประหยัดคาใชจายแรงงาน (หลังผลทางภาษีแลว) ปละ 800,000 บาท 
กําหนดใหอัตราภาษีเทากับ 40% ถามวา 

ก. เงินลงทุนในปแรกจํานวนรวมท้ังสิ้นเทากับเทาใด 
ข. กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสวนเพิ่มในปที่หน่ึง ปที่สองและปท่ีสามเทากบัเทาใด 
ค. ในปที่สาม นอกจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสวนเพิม่แลว บริษัทจะไดรับ

กระแสเงินสดคืนมาจากการลงทุนครั้งแรก (Terminal value) อีกเทาใด 
ง. หากตนทุนเฉลี่ยของเงินลงทุนเทากับ 10% บริษัทควรซ้ือรถขุดดินน้ีหรอืไม 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  


