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(3) สภาพแวดลอ้มทางการเงนิและตลาดการเงนิ 
(Financial Environments and Markets)

กง.201 การเงนิธุรกิจ (ภาค 1/2561)

(ใช้ทุกกลุ่ม)
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ตลาดการเงนิ (Financial Markets)
บทบาท และความสาํคญัของตลาดการเงนิตอ่ระบบเศรษฐกจิ
ประสทิธภิาพของตลาดการเงนิ
องคป์ระกอบทีส่าํคญัของตลาดการเงนิ 

สถาบนัการเงนิ (Financial Institutions)
ประเภทของตวักลางทางการเงนิ
ประเภทของสถาบนัการเงนิ และองคก์รกาํกบัดแูล  

ตราสารทางการเงนิ (Financial Instruments) ตลาดแรก (Primary 
Markets) และตลาดรอง (Secondary Markets)

ประเภทของตลาดการเงนิ และตราสารทางการเงนิ
ตลาดรอง (Secondary Markets) และสถาบนัการเงนิในตลาดรอง ในประเทศไทย

ตน้ทนุของเงนิทนุ (Cost of Money) หรอื อตัราดอกเบีย้
องคป์ระกอบของอตัราดอกเบีย้
โครงสรา้งของอตัราดอกเบีย้ตามอายไุถ่ถอน

หวัขอ้การบรรยาย 
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Total Value of
Firm’s Assets

Total Value of the Firm
to Investors in

the Financial Markets

B. Firm  invests in 
assets

    

Current Assets
Fixed Assets 

C. Cash flow from 
firm’s assets

D. Government

E. Retained cash flows

A. Firm issues securities

F. Dividends and
debt payments

Financial
Markets

Short-term debt
Long-term debt
Equity shares

กระแสเงินสดระหว่างกจิการและตลาดการเงิน
(Cash Flows between the Firms and the Financial Markets)
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บทบาทของตลาดการเงิน (Roles of Financial Market)

ตลาดการเงิน (Financial Market) เป็นกลไกที่ทาํใหเ้กิดการเคลื่อนยา้ยเงินทุน 
(Capital) จากหน่วยเศรษฐกิจที่มีเงินเหลือ (Surplus Economic Units) ไปยงั
หน่วยเศรษฐกิจที่ขาดเงิน (Deficit Economic Units)

บทบาทของตลาดการเงนิ (Roles of Financial Market)
การเคลื่อนยา้ยเงินทุน (Capital Mobilization)
การโอนความเสี่ยง (Risk Transfer)
การกาํหนดราคาของตราสารทางการเงิน (Determination of Securities Prices)
บริการทางการเงินอื่นๆ: Payment Services, Risk Protection Services, Liquidity 
Services, Advisory Services etc.)



ตลาดการเงนิทีม่ปีระสิทธิภาพมีความสาํคญัต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ

ความสําคญัของตลาดการเงินต่อระบบเศรษฐกจิ

ตลาดการเงินทาํใหเ้กิดเกิดการกูย้มืเงิน เพื่อการลงทุน และการใชจ้่าย 
ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจเติบโต

ตลาดการเงินที่มีประสิทธิภาพคือตลาดที่

Deepening: หน่วยเศรษฐกิจที่ขาดเงิน สามารถเขา้ถึงเงินกู ้(loanable funds) 
ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ

Broadening: มีผลิตภณัฑท์างการเงินที่หลากหลาย     มีประเภทของสถาบนั
การเงินที่หลากหลาย
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Stock of Global Financial Assets as %  of Global GDP

เครื่องมือชี้วดัประสิทธิภาพของตลาดการเงิน 

Sources: McKinsey Global Institute, Haver, BIS, DB estimates, IMF 

ประสิทธิภาพของตลาดการเงิน (deepening and broadening) วดัจากอตัราส่วน
Total Financial Assets to GDP

7Sources: World Bank, Financial Development and Structure New Database, updated April 2010; International Monetary Fund, World 
Economic Outlook Database, April 2010.

ประสิทธิภาพของตลาดการเงินในอาเซียน 
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ประสิทธิภาพของตลาดการเงินไทย
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องค์ประกอบทีส่ําคญัของตลาดการเงิน (Financial Market)

ผู้ลงทุน (Surplus Economic Units) และผู้ต้องการใช้เงนิทุน
(Deficit Economic Units)
สถาบันการเงนิ (Financial Institutions) เป็นสื่อกลางที่ทําให้เกิด
กิจกรรมทางการเงนิต่างๆเกิดขึน้

ตราสารทางการเงนิ (Financial Instruments) เป็นสินค้าที่มกีาร
ซื้อขายในตลาดการเงนิ
 ตลาด: ตลาดแรก (Pr imary Markets) ตลาดรอง (Secondary 
Markets)
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ผู้ลงทุน (Surplus Economic Units) และผู้ต้องการใช้เงินทุน 
(Deficit Economic Units)
ผู้ลงทุน (Surplus Economic Units) และผู้ต้องการใช้เงนิทุน 
(Deficit Economic Units) 
หน่วยเศรษฐกิจ (Economic Units)

ภาคธุรกิจ (Firms)  

ภาคครัวเรือน (Households) เป็นสินคา้ที่มีการซื้อขายในตลาด
การเงิน
 ตลาดรัฐบาล (Government)  
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สถาบนัการเงินเป็นตัวกลางทางการเงนิ ระหวา่งผูม้ีเงินออม (Surplus 
Economic Units) และผูต้อ้งการใชเ้งิน (Deficit Economic Units)โดย
อาศยัตราสารทางการเงิน (Financial Instruments) เป็นเครื่องมือ

ทาํใหเ้กิดกิจกรรมทางการเงินต่างๆ อาทิเช่น การรับฝากเงิน (ถือเป็น
กิจกรรมการลงทุนของผูม้ีเงินออม) การกูย้มืเงิน (ถือเป็นกิจกรรมการจดัหา
เงินทุนของผูต้อ้งการใชเ้งิน) กิจกรรมในตลาดแรก (Primary Markets) และ
ตลาดรอง (Secondary Markets)

สถาบันการเงิน (Financial Institutions)
สถาบันการเงนิ
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ตวักลางประเภท Financial Intermediar ies (FI): 
ตวักลางประเภท FI หลักคือธนาคารพาณชิย์ (Commercial Banks)

ผูต้อ้งการใชเ้งนิทนุ ผูม้เีงนิออมตวักลาง
FI

หลกัทรพัยข์องผ ู้
ต ้องการใช้เงินทุน

หลกัทรพัยข์อง
FI

เงินทุน เงินทุน

ประเภทของตัวกลางทางการเงิน
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ตวักลางประเภท Investment Bank (IB)

ผูต้อ้งการใชเ้งนิทนุ ผูม้เีงนิออมตวักลาง
IB

หลกัทรพัยข์องผ ู้
ต ้องการใช้เงินทุน

หลกัทรพัยข์องผ ู้
ต ้องการใช้เงินทุน

เงนิทุน เงนิทุน

ประเภทของตัวกลางทางการเงิน (ต่อ)
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การเคลือ่นย้ายเงินทุนทางตรง (Direct Transfer)

เป็นการเคลื่อนยา้ยเงินทุนโดยตรง จากผูม้ีเงินออม (Savers) 
ไปสู่ผูต้อ้งการใชเ้งินทุน (Demand of Fund) 

ผูต้ ้องการใช้เงินทนุ ผ ูม้ ีเงินออม

หลกัทรพัย ์

เงินทุน
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ประเภทหลกัของสถาบันการเงิน
สถาบนัการเงินแบ่งเป็นประเภทหลกัๆดงันี้:
ธนาคาร ไดแ้ก่ธนาคารพาณิชย ์(commercial banks) และธนาคารเฉพาะกิจ 
(special-purpose banks หรือ specialized financial institutions); 
สถาบันการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร (nonbank financial institutions: NBF) เช่น
สหกรณ์ (co-op) บริษทัประกนั (insurance companies) บริษทัเช่าซื้อ (hire-
purchase companies), บริษทัลีซซิ่ง (lease companies) บริษทับตัรเครดิต (credit 
card companies) บริษทัสินเชื่อส่วนบุคคล (personal loans companies) โรงรับ
จาํนาํ (pawn shops) บริษทัแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (money changers)  
สถาบันการเงนิทีเ่กี่ยวข้องกับตลาดทุน (capital market–related financial 
institutions) เช่น วาณิชธนกิจ (investment banks หรือ merchant banks) นายหนา้
ซื้อขายหลกัทรัพย ์(securities brokers) ผูค้า้หลกัทรัพย์ (securities  dealers) บริษทั
หลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน (asset management company) กองทุนรวม (mutual 
funds) ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสงัหาริมทรัพย์ (real estate investment trust: 
REIT) กองทุนส่วนบุคคล (pension funds) เฮดฟันด์ (hedge funds) 
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ประเภทหลกัของสถาบันการเงิน: องค์กรกาํกบัดูแล
ธนาคาร  (commercial banks, special-purpose banks) กาํกบัดูแลโดยธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (ธปท.)

สถาบันการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร (nonbank financial institutions: NBF) กาํกบัดูแลโดย
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ยกเวน้ธุรกิจประกนั กาํกบัดูแลโดยสาํนกังาน
คณะกรรมการกาํกบัและส่งเสริม การประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) และโรงรับจาํนาํ
กาํกบัดูแลโดยกระทรวงมหาดไทย
สหกรณ์ กาํกบัดูแลโดย…กระทรวงเกษตรและสหกรณ์

สถาบันการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร ทีเ่กี่ยวข้องกับตลาดทุน (capital market–related financial 
institutions) กาํกบัดูแลโดย คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์: กลต.
(Secur ities Exchange Commission: SEC) 
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ธุรกจิการเงินที ่ธปท. กาํกบัดูแลและตรวจสอบ 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 18

สถาบันการเงินทีร่ับฝากเงินในประเทศไทย  
(Depository Institutions in Thailand) #
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ธนาคารของรัฐบาลในประเทศไทย #

20

ธนาคารพาณชิย์จดทะเบียนในประเทศไทย #
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ธนาคารพาณชิย์จดทะเบียนในประเทศไทยทีม่ีต่างชาติถอืหุ้น #

22

สาขาของธนาคารต่างประเทศ #

23

ส่วนแบ่งตลาดของธนาคารในประเทศไทย

* As of end-2015

Different Kinds of Banks 

Source: Bank Management & Financial Services by Peter Rose & Sylvia Hudgins; McGraw-Hill/Irwin



Competing Financial-Service Institutions  

Source: Bank Management & Financial Services by Peter Rose & Sylvia Hudgins; McGraw-Hill/Irwin

Sources: https://masnetsvc.mas.gov.sg/FID.html

Singapore is one of the world’s largest financial centers in the world. The Singapore financial system is 
highly developed, and well regulated and supervised. There are large numbers and varieties of financial 
institutions, financial products and services in Singapore.

Financial Institutions and Relevant Organizations in Singapore
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สถาบันการเงินทีไ่ม่ใช่ธนาคารหลกัในตลาดการเงินประเทศไทย

สถาบนัการเงินที่ไม่ใช่ธนาคาร (nonbank financial institutions: NBF) 
สหกรณ์ (Co-op): สหกรณ์ออมทรัพย,์ สหกรณ์เครดิตยเูนี่ยน
บริษทัประกนัชีวติ (Life Insurance) 
บริษทัประกนัภยั (Non-Life Insurance)
บริษทับตัรเครดิตและสินเชื่อบุคคล (Credit Card & Personnel Loans)
บริษทัสินเชื่อรายยอ่ยเพื่อการประกอบอาชีพ (Nano Finance Companies)
• สินเชื่อ Nano-Finance (วงเงินไม่เกิน 100,000 บาทต่อราย)  

สถาบนัการเงินที่ไม่ใช่ธนาคาร ที่เกี่ยวขอ้งกบัตลาดทุน (capital market–
related financial institutions) 

บริษทัหลกัทรัพย ์(Securities Company)
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน (Asset Management Company)
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สหกรณ์ (Co-Operative)

สรุปฐานะทางการเงนิสหกรณ์ทั้งระบบ
สินทรัพยร์วม: 2.57 ลา้นลา้นบาท
สดัส่วนธุรกิจ: สินเชื่อ 60.82% เงินฝาก 31.98%
สินทรัพยท์ี่ลงทุนได:้ เงินฝาก, ตัว๋แลกเงินที่ธนาคารรับรอง, ตราสารหนี้ที่รัฐบาลคํ้าประกนั, 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธ์ AA ขึ้นไป*, หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหนี้* หุน้ทุน?? *
โครงสร้างเงินทุน: เงินทุนของสหกรณ์ 44.05%  เงินรับฝากจากสมาชิก 30.59%  เงินกูย้มืและ
เครดิตจากการคา้ 21.62%  เงินรับฝากจากสหกรณ์อื่น 2.53%       หนี้สินอื่น 2.12%

ณ สิ้นปี 2559 มีจาํนวนสหกรณ์รวม 7,016 สหกรณ์ สมาชิกรวม 12.19 ลา้นคน สินทรัพยร์วม 2.57 ลา้นลบ.
 (คิดเป็น 18% ของจาํนวนประชากรไทย 68.86 ลา้นคน) 
สหกรณ์การเกษตร, สหกรณ์ออมทรัพย์, สหกรณ์เครดติยูเนียน, สหกรณ์ร้านคา้, สหกรณ์ประมง,           
สหกรณ์บริการ, สหกรณ์นิคม

ข้อมูล ณ สิ้นปี 2559

* ลงทุนได้ไม่เกิน 10% ของทุน ปละการลงทุนในหุ้นกู้ของแต่ละบริษทัต้องไม่เกิน 5% ของปริมาณหุ้นกู้ของบริษทันัน้
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สหกรณ์การเกษตร (Agricultural Co-Operative)

สหกรณ์การเกษตรที่มจีาํนวนสมาชิกมากที่สุด 30 อันดบัแรก

ณ สิ้นปี 2559 มีจาํนวนสหกรณ์รวม 7,016 สหกรณ์ สมาชิกรวม 12.19 ลา้นคน สินทรัพยร์วม 2.57 ลา้นลบ.
สหกรณ์การเกษตร, สหกรณ์ออมทรัพย์, สหกรณ์เครดติยูเนียน, สหกรณ์ร้านคา้, สหกรณ์ประมง,           
สหกรณ์บริการ, สหกรณ์นิคม

ข้อมูล ณ สิ้นปี 2556
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สหกรณ์ออมทรัพย์ (Savings Co-Operative)

สหกรณ์ออมทรัพย์ที่มจีาํนวนสมาชิกมากที่สุด 20 อันดบัแรก

ณ สิ้นปี 2556 มีจาํนวนสหกรณ์ออมทรัพยร์วม 1405 ราย

ข้อมูล ณ สิ้นปี 2556
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สหกรณ์เครดติยเูนียน (Credit Union Co-Operative)

สหกรณ์เครดติยูเนียนที่มจีาํนวนสมาชิกมากที่สุด 20 อันดบัแรก ข้อมูล ณ สิ้นปี 2556
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Source: The Thai Life Assurance Association

ส่วนแบ่งตลาดบริษทัประกนัชีวิตในประเทศไทย #
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Source: Office of Insurance Commission

ส่วนแบ่งตลาดบริษทัประกนัภัยในประเทศไทย #

34Source: Bank of Thailand

สินเชื่อบัตรเครดติและสินเชื่อบุคคล #
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Source: Bank of Thailand

บริษทัสินเชื่อบัตรเครดติและสินเชื่อบุคคล #

36
Source: Bank of Thailand

บริษทัสินเชื่อรายย่อยเพือ่การประกอบอาชีพ             (Nano Finance Companies) #



Financial Markets

Money 
Markets

Capital 
Markets

Primary Markets Secondary 
Markets Pr imary Markets Secondary 

Markets
The new issuances 
of treasury bills, 
short-term debts, 
commercial 
papers, bills of 
exchange (BE), 
repurchase 
agreements (Repo) 
and foreign 
exchange   

Mostly traded OTC;  
The active market is 
Repo market

The new issuances 
of bonds, loans, 
mortgages, 
equities and 
hybrid securities    

Debt markets
asset-backed 
securities markets
equity markets
hybrid securities 
market
Derivatives markets
OTC markets

Derivatives Markets

Primary Markets Secondary 
Markets

The new
issuances of  
derivatives  

Derivatives 
markets
OTC markets

- The financial markets are classified into money markets, which consist short maturity securities and capital 
markets, which consist securities with maturities over one year. Derivatives value is based on the price of underlying 
assets such as stocks, bonds, currencies or commodities.
- All financial markets have a primary and secondary element to them: The primary markets are for the purpose of 
accessing to “funding ”; The secondary markets are for the purpose of providing “liquidity”. Derivatives are used to 
control risk and to speculate.

Financial Markets and Financial Instruments 
ตราสารทางการเงนิ (Financial Instruments) ตลาดแรก (Pr imary Markets) 
และตลาดรอง (Secondary Markets)
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ตลาดเงิน (Money Markets) และ  ตลาดทุน 
(Capital Markets)

ตลาดการเงินแบ่งตามอาย ุหรือระยะเวลาในการทาํธุรกรรม ไดเ้ป็น
2 ประเภทไดแ้ก่:

 ตลาดเงิน (Money Markets): ระยะสั้นไม่เกิน 1 ปี 

 ตลาดทุน (Capital Markets): ระยะยาวตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป
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ตลาดเงิน (Money Markets)

เป็นการระดมทุน หรือการลงทุน ระยะสั้นไม่เกิน 1 ปี

โดยการระดมทุน หรือการลงทุน โดยผา่นตราสารระยะสั้น เช่น
ตัว๋เงินคลงั บตัรเงินฝาก ตราสารพาณิชย์ เป็นตน้

โดยการฝากเงินระยะสั้น หรือกูย้มืเงินระยะสั้น จากสื่อกลางทาง
การเงินประเภทธนาคารพาณิชย์ หรือสถาบนัการเงินอื่นที่ใหกู้ ้

ตลาดเงิน (Money Markets)
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ตัวอย่างตราสารในตลาดเงิน (Money Market Instruments) และ 
ตลาดเงิน (Money Markets) ทีส่ําคญัของไทย

ตัว๋เงนิคลัง (Treasury Bill: T-Bill) 
สญัญาซื้อคืนพนัธบตัร (Repurchase 
Agreement: Repo)
เงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange: 
FX)
ตราสารพาณชิย์ (Commercial Paper ) 

เช็ค (Cheque)
บตัรเงินฝาก (Negotiable Certificate of 
Deposit: NCD) 
ตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange: BE)
ตัว๋สญัญาใชเ้งิน (Promissory Note: PN)
เงินกูเ้กินเกินบญัชี (Overdraft: OD)  

ตราสาร ตลาด
 ตลาดตัว๋เงินคลงั (Treasury Bill Market)
ตลาดซื้อคืนพนัธบตัร (Repurchase 

Market)
ตลาดเงินตราต่างประเทศ (Foreign 

Exchange Market)
ตลาดตราสารพาณิชย ์(Commercial 

Paper Market)
ตลาดเงินกูเ้บิกเกินบญัชี (OD Market)
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ตลาดทุน (Capital Markets)

เป็นแหล่งการลงทุน และ การระดมเงินทุนระยะยาวตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป

โดยการระดมทุน หรือการลงทุน โดยผา่นตราสารระยะยาว เช่น
พนัธบตัรรัฐบาล หุน้กู ้หุน้ทุน เป็นตน้

โดยการฝากเงินระยะยาว หรือกูย้มืเงินระยะยาว จากสื่อกลางทาง
การเงินประเภทธนาคารพาณิชย์ หรือสถาบนัการเงินอื่นที่ใหกู้ ้
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ตัวอย่างตราสารในตลาดทุน (Capital Market Instruments) และ 
ตลาดทุน (Capital Markets) ทีส่ําคญัของไทย

พนัธบัตรรัฐบาล (Government Bond) 
พนัธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
พนัธบัตรรัฐวสิาหกิจ (State 
Enterpr ise Bond) 
หุ้นกู้ (Bond) 
ตราสารอตัราดอกเบี้ยลอยตวั (Floating
Rate Instrument) 
หุน้บุริมสิทธิ(Preferred Stock) 
หุน้สามญั (Common Stock) 
หน่วยลงทุน (Unit Trust) 
ตราสารแปลงสภาพ (Convertible 
Security) 
ใบสาํคญัแสดงสิทธิซื้อหลกัทรัพย ์
(Warrant) 
ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  
(Derivative Warrant: DW) 

ตราสาร ตลาด
ตลาดพนัธบตัรรัฐบาล (Government Bond 
Market)
ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว  (Corporate 
Bond Market)  
ตลาดตราสารทุน (Equity Market)
ตลาดตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (Hybrid Instruments) 
ตลาดตราสารอนุพนัธ์ (Derivatives Instruments) 
ตลาดเงินกูแ้บบมีกาํหนดเวลา (Loans)
ตลาดการเช่าทรัพยส์ินระยะยาว (Lease)

43

แบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ :

  ตลาดแรก (Primary Market)

 ตลาดรอง (Secondary Market)

ตลาดการเงิน: แบ่งตามวัตถุประสงค์ของการทาํธุรกรรม

ตลาดแรก (Primary Markets) และตลาดรอง
(Secondary Markets) 
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ตลาดแรก (Primary Market)
เป็นตลาดการระดมทุนของผู้ต้องการใช้เงนิทุน อาจเป็นการการออกจาํหน่ายตราสาร
ทางการเงนิที่ออกใหม่ (New-Issue Secur ity) เพื่อการระดมทุน ซึ่งอาจอยูใ่นรูปของตัว๋
สญัญาใชเ้งิน หุน้กู้ หุน้สามญั เป็นตน้ หรืออาจเป็นการกู้ยืมเงนิโดยมสีัญญากู้เงนิกบั
สถาบนัการเงิน เช่น ธนาคารพาณิชย์  
การออกตราสารใหม่ เพื่อการระดมทุนนี้จะทาํผา่นตวักลางที่เรียกว่าธนาคารเพื่อการ
ลงทุนหรือวาณชิธนกิจ (Investment Bank) เขา้มาทาํหนา้ที่ใหค้าํปรึกษาทางการเงิน
(Financial Advisor) ในการออกตราสารวา่ควรเป็นตราสารประเภทใด ราคาใด และทาํ
หนา้ที่ในการจาํหน่าย (Distributor) หรือรับประกนัการจาํหน่ายตราสาร (Underwriter) 
ตามขอ้ตกลงดว้ย ส่วนการกูย้มืเงินจะกูจ้ากธนาคารพาณิชยห์รือสถาบนัการเงินที่ทาํ
หนา้ที่เป็นตวักลางในลักษณะ Financial Intermediar ies

ตลาดแรก (Primary Market)
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ตลาดรอง (Secondary Market)
เป็นตลาดทีเ่สริมสร้างสภาพคล่องให้กับตราสารทีม่กีารออกจาํหน่ายในตลาดแรก
แลว้ ตลาดรองนี้ไม่ไดช้่วยระดมทุนโดยตรง แต่ช่วยทางออ้ม เมื่อมีตลาดรองสาํหรับ
ซื้อขาย การขายหุน้ใหม่ในตลาดแรกกจ็ะขายไดง้่ายขึ้น
เป็นแหล่งที่ผูล้งทุนไดเ้ขา้มาซื้อขายหลกัทรัพย์ เพื่อการลงทุนและเพื่อการเกง็กาํไร
จากส่วนต่างของราคาโดยผา่นสื่อกลางที่เรียกวา่ บริษทัหลักทรัพย์ (Secur ities 
Company) ทาํหน้าทีเ่ป็นนายหน้า (Broker ) 
ในการซื้อขายหลกัทรัพยน์ั้น Brokerไดร้ับค่าธรรมเนียมหรือ ค่านายหนา้จากการซื้อ
ขาย (Commission) เป็นการตอบแทน และบริษทัหลกัทรัพยส์ามารถซื้อขาย
หลักทรัพย์ทีต่วัเองถืออยู่ เรียกว่าเป็น Dealer หรือผูค้า้ 

ตลาดรอง (Secondary Market)
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Financial markets

Firm

A

Bond

Money

B

C

Bond

Money
Bond

Money

Secondary marketPrimary market

ตลาดแรก และตลาดรอง (Primary and Secondary Market)

47

ตลาดรองในประเทศไทยในปัจจบุัน
ตลาดตราสารทนุ SET: The Stock Exchange of Thailand

mai:  Market for Alternative Investment

ตลาดตราสารหนี้ BEX: Bond Electronic Exchange
Over-the-counter markets (Dealer ผูค้ ้าหลกัทรพัย ์
รายงานผลการซื้อขายตราสารหนี้ต่อ ThaiBMA)

ตลาดตราสารอนุพนัธ ์ TFEX: Thailand Futures Exchange 
AFET: The Agricultural Futures Exchange of Thailand

** The Thai Bond Market Association (ThaiBMA) was established under the Securities and Exchange Commission Act 
B.E. 2535 to facilitate the operation of Thai bond over-the-counter trading (OTC). 
** กาํหนดวันยุบเลิก AFET เมื่อครบกาํหนด 15 เดือนนับแต่วันที่พระราชบัญญัติพระราชบัญญัติยกเลิกพระราชบัญญัติการซื้อขาย
สินค้าเกษตรล่วงหน้าใ ช้บังคับในวันที่ 6 กมุภาพันธ์ 2560 คงเหลือแต่ยางแผ่นรมควันชั้น 3 (RSS 3) เท่านั้นที่มีการซื้อขาย
ล่วงหน้าใน TFEX
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The Stock Exchange of Thailand (SET) and 
Market for Alternative Investment (mai)  

• In May 1974, "The Securities Exchange of Thailand" (SET) was enacted and on April 30, 1975, "The Securities 
Exchange of Thailand" officially started trading. On January 1, 1991 its name was formally changed to "The Stock 
Exchange of Thailand" (SET).

• Market for Alternative Investment (mai) was established by the SET in 1998 as an alternative stock market for 
small and medium-sized enterprises. It officially commenced operation on June 21, 1999. 

Source: SET

#
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Market Share – Equity Brokerage       
(SET & mai)

Source: SET, Krungsri Securities Report

#
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The Thai Bond Market Association 
(ThaiBMA)

• The first stage of operation of the organized secondary market for bonds was in November 1994, 
when it was set up as the Bond Dealers Club (BDC) under the Association of Securities Companies. 
In April 1998, BDC was renamed as the Thai Bond Dealing Centre (Thai BDC). It was granted a 
securities business related association from the SEC in September 2005 and was renamed to The 
Thai Bond Market Association (ThaiBMA).   

• The Thai bond market has been growing continuously. Its outstanding value equals to THB10 
trillion in 2015 and 314 corporate firms have raise fund though corporate bond during the year. 

Source: Thai Bond Market Movement in 2015, The Thai Bond Market Association 

THAIBMA REGISTERED BOND OUTSTANDING

#
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The Thai Bond Market Association 
(ThaiBMA) (cont.)

THAIBMA REGISTERED BONDS BY TTM (as of Dec 30, 2015)

Source: Thai Bond Market Movement in 2015, The Thai Bond Market Association 

#
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Market Share – ThaiBMA

TOP 10 MOST ACTIVE MEMBER DEALERS IN 2015             
(Exclude < 1 Yr Bonds)

COMPOSITION OF MARKET PARTICIPANTS

COMPOSITION OF DEALER TO CLIENT TRANSACTIONS

Source: Thai Bond Market Movement in 2015, The Thai Bond Market Association 

#
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Bond Electronic Exchange (BEX)
• In December 2004, the Bond Market Development Committee initiated a major reform of the Thai bond 

market to centralize the trading platform at the SET. Under this policy, ThaiBDC has sold its newly developed 
electronic trading platform to the SET in 2005. This new platform is called Bond Electronic Exchange (BEX) 
and has become the bond exchange platform of the Stock Exchange of Thailand (SET). At the same time, 
ThaiBDC would remain and expand its functions as the SRO and information center for the bond market.

#

54

Thailand Futures Exchange (TFEX)
• Thailand Futures Exchange (TFEX) has been operating under derivatives ACT of B.E. 2546 (2003) which allows 

TFEX to trade Futures, Options and Options on Futures where the permitted underlying assets are:
- Equities: Stock Index and Individual Stocks
- Debt Instruments: Bonds and Interest Rate
- Commodities: Precious Metal, Base Metal and Energy
- Others Index: Exchange Rate, Commodity Index and other as may be announced by the SEC.

• Currently, the available product are SET50 Index Futures, SET50 Index Options, Single Stock Futures, Gold 
Futures, Interest Rate Futures, Oil Futures, USD Futures and Sector Index Futures.

Member of International Organization

Products First Day of Trading
SET50 Index Futures April 28, 2006
SET50 Index Options October 29, 2007
Single Stock Futures November 24, 2008
50 Baht Gold Futures February 2, 2009
10 Baht Gold Futures August 2, 2010
5-Year Government Bond Futures October 18, 2010
3M BIBOR Futures November 29, 2010
6M THBFIX Futures November 29, 2010
Brent Crude Oil Futures October 17, 2011
USD Futures June 5, 2012
Sector Index Futures October 29, 2012

natural rubber, ribbed 
smoked sheet no.3 (RSS3). 

Market Share – TFEX

Source: SET, Krungsri Securities Report

# SET vs TFEX

 สิ่งที่เหมือน
 ศูนยก์ลางการซื้อขายที่มีทางการเป็นผูดู้แล
 ระบบซื้อขายแบบนายหนา้(Broker)

 สิ่งที่แตกต่าง
  สินคา้ (ตราสาร) ที่ทาํการซื้อขาย

• SET ซื้อ/ขาย หลกัทรัพย์
• TFEX ซื้อ/ขาย ตราสารอนุพนัธ์

  วธิีการซื้อขายชาํระราคาและส่งมอบ
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Futures concept

 เป็นสญัญาที่คู่สญัญาตกลงราคาซื้อขายสินทรัพยอ์า้งอิงกนัใน
ปัจจุบนั โดยมี ภาระผกูพนัที่จะตอ้งทาํการส่งมอบกนัสินทรัพย์
อา้งอิงและชาํระราคากนัในวนัหนา้

Long position การตกลงซื้อล่วงหนา้ในราคาที่กาํหนดวนันี้

Short position การตกลงขายล่วงหนา้ในราคาที่กาํหนดวนันี้
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Thailand Futures Exchange (TFEX)
• Thailand Futures Exchange (TFEX) has been operating under derivatives ACT of B.E. 2546 (2003) which allows 

TFEX  to trade Futures, Options and Options on Futures where the permitted underlying assets are:
- Equities: Stock Index and Individual Stocks
- Debt Instruments: Bonds and Interest Rate
- Commodities: Precious Metal, Base Metal and Energy
- Others Index: Exchange Rate, Commodity Index and other as may be announced by the SEC.

• Currently, the available product are SET50 Index Futures, SET50 Index Options, Single Stock Futures, Gold 
Futures, Interest Rate Futures, Oil Futures, USD Futures and Sector Index Futures.

Member of International Organization

Products First Day of Trading
SET50 Index Futures April 28, 2006
SET50 Index Options October 29, 2007
Single Stock Futures November 24, 2008
50 Baht Gold Futures February 2, 2009
10 Baht Gold Futures August 2, 2010
5-Year Government Bond Futures October 18, 2010
3M BIBOR Futures November 29, 2010
6M THBFIX Futures November 29, 2010
Brent Crude Oil Futures October 17, 2011
USD Futures June 5, 2012
Sector Index Futures October 29, 2012

ตัวอย่างสัญญามาตรฐาน - TFEX
A sample of a Standardize Future Contract in TFEX

F = Jan, G = Feb, H = Mar, J = Apr, K = May, M = Jun, N = Jul, Q = Aug, 
U = Sep, V = Oct, X = Nov, Z = Dec 60

บริษทัการลงทุน (Investment Company)
บริษทัหลักทรัพย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) เป็นประเภทหนึ่งของบริษทัการ
ลงทุน (Investment Company)
บลจ. มีหนา้ที่บริหารเงินกองทุนรวม (Mutual Fund) ซึ่งเป็นทางเลือกหนึ่งของ
การลงทุน เป็นการรวบรวมเงินจากผูล้งทุนรายยอ่ยทั้งหลายมารวมกนั ใหเ้กิดเป็น
เงินลงทุนกอ้นใหญ่ ผูล้งทุนแต่ละรายจะไดร้ับ “หน่วยลงทุน” เป็นหลกัฐานการมี
ส่วนร่วมในกองทุนตามสดัส่วนเงินที่ไดล้งทุนไป
โดยบลจ. จะนาํเงินไปลงทุนในตลาดเงิน และตลาดทุนตามวตัถุประสงคท์ี่กาํหนด
ไว ้เพื่อใหง้อกเงยเกิดดอกผล จนสามารถนาํมาเฉลี่ยกลบัคืนใหแ้ก่ผูล้งทุน

บริษทัหลกัทรัพย์จดัการกองทุนรวม (Asset Management Company)  
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ส่วนแบ่งตลาดของบลจ. ในประเทศไทย # ประเภทของกองทุนรวม
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แบ่งตามลักษณะในการจดัจาํหน่ายและการไถ่ถอนคืน

ที่มา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ประเภทของกองทุนรวม (ต่อ)
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แบ่งตามนโยบายการลงทุน 10 แบบมาตรฐานของสํานักงาน ก.ล.ต.

ที่มา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

- กองทุนรวมตลาดเงนิ (Money Market Fund) คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในเงินฝาก และตราสารหนี้ที่มีกาํหนด
ชาํระเงินตน้เมื่อทวงถาม หรือมีอายคุงเหลือไม่เกิน 1 ปี

- กองทุนรวมตราสารหนี ้(General Fixed Income Fund) คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในเงินฝากและตราสารหนี้
ประเภทต่างๆ ซึ่งไดแ้ก่ พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรรัฐวสิาหกิจ ตัว๋ เงินคลงั บตัรเงินฝากของธนาคาร ตัว๋ สญัญาใชเ้งิน ตัว๋แลก
เงิน ตลอดจนหุน้กูข้องภาคเอกชน

- กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะยาว (Long-Term Fixed-Income Fund)
- กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสั้น (Shor t-Term Fixed-Income Fund)
- กองทุนรวมผสม (Balanced Fund) คือ กองทุนรวมที่สามารถลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยส์ินประเภทต่างๆ ไดทุ้กประเภท 

ไม่วา่จะเป็นเงินฝาก ตราสารหนี้ ตราสารทุน หรือตราสารอื่นๆ แต่จะตอ้งมีสดัส่วนการลงทุนในตราสารทุนในขณะใด
ขณะหนึ่ง ไม่นอ้ยกวา่ 35% และไม่เกินกวา่ 65% ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุนรวมนั้น

- กองทุนรวมผสมยืดหยุ่น (Flexible Por tfolio Fund) คือ กองทุนรวมที่สามารถลงทุนในหลกัทรัพย ์หรือทรัพยส์ินประเภท
ต่างๆ ไดทุ้กประเภทเช่นเดียวกบักบักองทุนรวมผสม แต่ไม่มีขอ้จาํกดัเรื่องสดัส่วนการลงทุนในตราสารทุน

- กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนและใบสาํคญัแสดงสิทธิที่จะ
ซื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวม โดยเฉลี่ยแลว้ไม่นอ้ยกวา่ 65% ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุนรวม

- กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund)  
- กองทุนรวมใบสําคญัแสดงสิทธิ (Warrant Fund) คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในใบสาํคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน้ หุน้

กู ้หน่วยลงทุน หรือหุน้เพิ่มทุน โดยเฉลี่ยแลว้ไม่นอ้ยกวา่ 65% ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุนรวม
- กองทุนรวมกลุ่มธุรกิจ (Sector  Fund)

ประเภทของกองทุนรวม (ต่อ)
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กองทุนรวมพเิศษ
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- กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (Proper ty Fund) หรือที่เรียกสั้นๆ วา่ “กอง 1” คือ กองทุนรวมซึ่งนาํเงินที่ระดมไดจ้ากการขาย
หน่วยลงทุนไปลงทุนซื้อหรือเช่าอสงัหาริมทรัพย ์กองทุนรวมอสงัหาริมทรัพยน์ี้ตอ้งเป็นกองทุนปิดเท่านั้น

- กองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund : FIF) คือ กองทุนรวมที่มีจุดมุ่งหมายเพื่อนาํเงินที่ระดมไดจ้าก
การขายหน่วยลงทุนภายในประเทศไทยไปลงทุนในหลกัทรัพยต์่างประเทศไม่นอ้ยกวา่ 80% ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ 

- กองทุนรวมคุ้มครองเงินต้น (Pr inciple or  Capital Protection Fund) คือกองทุนรวมที่มีนโนบายมุ่งลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล
หรือตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงตํ่า เพื่อคุม้ครองเงินตน้ (Principle) ของผูถ้ือหน่วยลงทุน

- กองทุนรวมแบบมปีระกัน (Guarantee Fund) คือ กองทุนรวมที่จดัใหม้ีการรับประกนัวา่ เมื่อมีการถือหน่วยลงทุนจนครบตาม
ระยะเวลาประกนัที่กาํหนดแลว้ บริษทัจดัการลงทุนไม่สามารถบริหารเงินลงทุนใหไ้ดผ้ลตอบแทนตามที่ระบุไวใ้นหนงัสือชี้
ชวน ผูร้ับประกนั (Guarantor) จะจ่ายเงินลงทุน หรือทั้งเงินลงทุนและผลตอบแทนคืนใหแ้ก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนตามจาํนวนเงินที่
ไดร้ับประกนัไว้

- กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในหุน้สามญัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จดัตั้งขึ้นโดยมีจุดมุ่งหมายเพื่อส่งเสริมการลงทุนระยะยาวในตลาดหุน้ โดยผูล้งทุนจะไดร้ับ
สิทธิประโยชนท์างภาษีโดยมีเงื่อนไขว ่ตอ้งซื้อและถือหน่วยลงทุนไวไ้ม่นอ้ยกวา่ 7 ปี (นบัตามปีปฏิทิน เช่น เงินลงทุนแต่ละ
ยอดที่ซื้อในระหวา่งปี 2547 จะครบเงื่อนไขตั้งแต่เดือนมกราคม 2553 เป็นตน้ไป)

- กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ (Retirement Mutual Fund : RMF) คือ กองทุนรวมที่มีจุดมุ่งหมายเพื่อส่งเสริมใหเ้กิดการออม
เงินระยะยาว ไวส้าํหรับใชจ้่ายยามเกษียณอายุ



เงื่อนไขการลงทุนของ RMF
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ต้นทุนของเงินทุน (Cost of Money) หรือ อัตราดอกเบี้ย

 อตัราดอกเบี้ยจากการกูเ้งิน
เป็นตน้ทุนของเงินทุนที่มาจากการกูย้มืจากสถาบนัการเงิน
 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของผูล้งทุน
เป็นตน้ทุนของเงินทุนที่มาจากการกูย้มืหรือการระดมเงิน
จากเจา้ของผา่นการจาํหน่ายตราสารทางการเงินในตลาด
การเงิน
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ปัจจยัสาํคญั 4 ประการทีม่ ีผลต่อต้นทนุของเงินทุน

โอกาสในการสร้างผลตอบแทนหรือผลประโยชน์จากการ
ลงทุน (Production Opportunities) ซึง่มีผลต่อปริมาณ
ความต้องการเงนิทุน (Demand for Fund)
จงัหวะเวลาทีเ่จ้าของเงนิทุนจะเลือกทีจ่ะออมหรือจะใช้
บริโภคในวนันี้ (Time Preference for Consumption) ซึง่มี
ผลต่อปริมาณเงนิออม (Supply of Fund)
ความเสี่ยง (Risk) 
ภาวะเงนิเฟ้อ (Inflation) 
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พืน้ฐานขององคป์ระกอบอตัราผลตอบแทนประกอบด้วย
- อตัราผลตอบแทนของตราสารที่ปราศจากความเสี่ยง (Risk Free Rate: Rf)
- อตัราผลตอบแทนชดเชยความเสี่ยง (Risk Premium)

- สาํหรบัตลาดหุ้น: อตัราผลตอบแทนชดเชยความเสี่ยงของตลาดหุ้น                  
(Equity Risk Premium: km)

- สาํหรบัตราสารหนี้: ส่วนชดเชยความเสี่ยงจากการไม่สามารถชาํระหนี้ได้       
(Default Premium: DP หรอื Default Spreads และ Credit Default Swap: CDS)

k = Risk-free rate + Risk premium

Inflation Risk Default Risk
Maturity Risk

Liquidity Risk
Business Risk

Financial Risk

Country-specific Risk

Exchange Rate Risk

Systematic Risk

Unsystematic Risk

Political Risk

องคป์ระกอบของอตัราดอกเบี้ย
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ประเภทของความเสี่ยงหลกัทีม่ีผลต่ออัตราดอกเบี้ยการกู้ยมื
IP  = Inflation Premium

ความเสี่ยงจากภาวะเงนิเฟ้อ หรือระดับราคาสินค้า
DRP =  Default Risk Premium

ความเสี่ยงจากการทีผู่้กู้ไม่สามารถชําระเงนิต้นและ ดอกเบี้ยเมื่อครบ
กําหนด

LP  = Liquidity หรือ Marketability Premium
ความเสี่ยงในเรื่องสภาพคล่องของตราสาร เมื่อต้องการเปลี่ยนมือ

MRP = Maturity Risk Premium
ความเสี่ยงจากอายุ หรือกําหนดการไถ่ถอนตราสาร

อตัราผลตอบแทนชดเชยความเสีย่ง (Risk Premium)
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kRF = Quoted Risk Free Rate of Interest
อตัราดอกเบี้ยนี้มกักาํหนดโดยอัตราดอกเบีย้ตัว๋เงนิคลัง (Treasury Bill) ซึ่งเป็น
ตราสารในตลาดเงิน และรัฐบาลเป็นผูอ้อกตราสาร 
เป็นอตัราดอกเบี้ยของการกูย้มืที่ไม่มีการพิจารณานาํเอาความเสี่ยงอื่นๆ (DRP, LP, 
MRP) เขา้มาเลย นอกจากความเสี่ยงของระดบัเงินเฟ้อที่คาดไว ้(IP) อยา่งเดียว
เท่านั้น ซึ่งความเสี่ยงนี้ (IP) เป็นความเสี่ยงที่ไม่แตกต่างกนั ไม่วา่ผูกู้จ้ะเป็นใคร 
หรือเป็นตราสารการเงินประเภทใด
   

อตัราผลตอบแทนของตราสารทีป่ราศจากความเสีย่ง      
(Risk Free Rate: kRF)

kRF = k* + IP

k* = Real Risk Free Rate
เป็นอตัราดอกเบีย้ของการกูย้มืหรอืของตราสารหนี้ทีไ่มม่คีวาม
เสีย่งใดๆ และภาวะเงนิเฟ้อทีค่าดไวเ้ทา่กบัศนูย์ คอืไมม่กีาร
เปลีย่นแปลงในระดบัราคาสนิคา้เลย
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องคป์ระกอบของอตัราดอกเบี้ย (ต่อ)

k = Quoted หรือ Nominal Rate
เป็นอตัราดอกเบี้ยที่กาํหนดโดยทัว่ไป ที่สถาบนัการเงินจะคิด
กบัลูกคา้แต่ละประเภท ขึ้นอยูก่บัความเสี่ยงของผูกู้ ้ หรือความ
เสี่ยงของผูอ้อกตราสารหนี้ จึงสามารถคาํนวณไดโ้ดย:

k = kRF + DRP + LP + MRP
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DRP: ระดบัการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถือ  (Credit Rating )
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MRP: โครงสร้างของอัตราดอกเบี้ยตามอายไุถ่ถอน
(The Term Structure of Interest Rate)  

Source: http://www.thaibma.or.th/EN/Market/YieldCurve/Zero.aspx

Long-term zero-coupon government bond yield  
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โครงสร้างของอัตราดอกเบี้ยตามอายไุถ่ถอน

เป็นกราฟที่แสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งระยะเวลาการกูย้มื (TTM หรือ Time to Maturity) 
ซึ่งมีหน่วยเป็นปี กบัอตัราดอกเบี้ย ซึ่งมีหน่วยเป็นร้อยละ เรียกวา่ Yield Curve
เสน้กราฟอาจมีไดห้ลายลกัษณะเช่น
1. Upward Sloping Yield Curve (ตามรูป) อตัราดอกเบี้ยระยะสั้น มีค่าตํ่ากวา่ระยะยาว
2. Downward Sloping Yield Curve อตัราดอกเบี้ยระยะสั้นสูงกวา่ระยะยาว
3. Flat Yield Curve อตัราดอกเบี้ยเท่ากนัไม่วา่ระยะสั้นหรือระยะยาว
4. Humped Yield Curve อตัราดอกเบี้ยระยะปานกลางจะตํ่ากวา่ระยะสั้น และระยะยาว 
เป็นตน้ (เสน้กราฟเป็นรูปตวั U)
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ปัจจัยอื่นๆทางเศรษฐกจิทีม่ีผลต่ออัตราดอกเบี้ย

 นโยบายทางการเงินของรัฐ
 ภาวะขาดดุลของรัฐ
 ภาวะดุลการคา้กบัต่างประเทศ
 ระดบักิจกรรมทางธุรกิจ และ เศรษฐกิจของ
ประเทศ
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มาลองทาํโจทยก์นัด…ู(I)

1. บรษิทั ก และบรษิทั ข อยูใ่นธุรกจิคา้ปลกี มผีูถ้อืหุน้และผูบ้รหิารกลุม่เดยีวกนั มสีนิทรพัย ์ยอดขาย 
และระดบัหนี้สนิต่อสนิทรพัยใ์กลเ้คยีงกนั ทัง้ 2 บรษิทักาํลงัจะออกหุน้กูอ้าย ุ3 ปี โดยหุน้กูบ้รษิทั ก จะ
ขายใหก้บัประชาชนทัว่ไป (Public Offering: PO) และจะขึน้ทะเบยีนตราสารหนี้ที ่ThaiBMA ขณะที่
หุน้กูบ้รษิทั ข จะขายใหก้บับุคคลในวงจาํกดั (PP) และไมข่ึน้ทะเบยีนตราสารหนี้ที ่ThaiBMA ถามวา่
หุน้กูบ้รษิทัใดควรมอีตัราดอกเบีย้หน้าตัว๋ (coupon rate) สงูกวา่กนั

2. ตวักลางประเภท Investment Bank (IB) เชน่ บล.ฟินนัเซยีไซรสั เป็นผูร้บัประกนัการจดัจาํหน่าย 
(underwriter) หุน้ IPO ของ M หรอืธนาคารกสกิรไทยเป็นผูจ้ดัจาํหน่าย (underwriter) หุน้กูข้อง 
SPCG ไดร้บัผลตอบแทนในรปูแบบใด  

3. ธุรกรรมใดอยูใ่นตลาดแรก ธุรกรรมใดอยูใ่นตลาดรอง
- After You (AU) เสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO)  ทีร่าคาหุน้ละ 4.50 บาท
- หุน้ AU เขา้เทรดในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ในวนัที ่23 ธ.ค. 2559
- ธนาคารกสกิรไทยเป็นผูจ้ดัจาํหน่าย (underwriter) หุน้กูข้อง SPCG
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มาลองทาํโจทยก์นัด…ู(II)
จากแหลง่เงนิทุนในตาราง 
- แต่ละแหลง่เงนิทุนตอ้งใชบ้รกิารผา่นตวักลางประเภทใด (FI หรอื IB) หรอืไมผ่า่นตวัลาง (D)
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มาลองทาํโจทยก์นัด…ู(III)
จากแหลง่เงนิทุนในตาราง 
ตราการทางการเงนิใดอยูใ่นตลาดเงนิ (1) ตราการทางการเงนิใดอยูใ่นตลาดทุน (2)
เรยีงลาํดบัความเสีย่งของตราสารทางการเงนิในแต่ละแหลง่จากน้อย (1) ไปมาก (13)
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