
1

(2) รายงานการเงนิ
และการวเิคราะหร์ายงานการเงนิ

Financial Reporting and Financial Statements Analysis

กง.201 การเงนิธุรกิจ (ภาค 1/2561)

(ใช้ทุกกลุ่ม)
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OUTLINE:

7.1 รายงานทางการเงนิ (Financial Reporting):
รายงานประจาํปีของกจิการ (Annual Report) 
• ขอ้มลูเชงิพรรณนา (Qualitative Information) 
• ขอ้มลูเชงิปรมิาณ (Quantitative Information)

7.2 การวเิคราะหง์บการเงนิงบการเงนิ (Financial 
Statements Analysis)
• งบการเงนิฐานรว่ม (Common Size Statements)
• อตัราสว่นทางการเงนิ (Financial Ratios Analysis)
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รายงานทางการเงนิ 
(Financial Reporting)

กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561 4

OUTLINE: 7.1 รายงานทางการเงนิ

 รายงานประจาํปีของกจิการ (Annual Report)
- ขอ้มลูเชงิพรรณนา (Qualitative Information)
- ขอ้มลูเชงิปรมิาณ (Quantitative Information)

 งบการเงนิ (Financial Statements)
- งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ (Income Statement)
- งบแสดงฐานะการเงนิ (Statement of Financial Position)
- งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้ (Statement of Changes 

in Owners’ Equity)
- งบกระแสเงนิสด(Cash Flows Statement)
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รายงานประจาํปีของกจิการ (Annual Report)

เป็นรายงานขอ้มลูสาํคญั ทีธ่รุกจิต่างๆโดยเฉพาะอยา่งยิง่
บรษิทัมหาชนทีม่หีุน้ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์ จะตอ้งมกีาร
จดัทาํออกมาเป็นรายปี ทกุสิน้งวดบญัชี เพือ่ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
รายงานดงักลา่วจะประกอบดว้ยขอ้มลู 2 ประเภท

 ขอ้มลูเชงิพรรณนา (Qualitative Information) 

 ขอ้มลูเชงิปรมิาณ (Quantitative Information) 
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ขอ้มลูเชงิพรรณนา (Qualitative Information)

เป็นการรายงานขอ้มลู ทีเ่กีย่วกบัเหตกุารณ์ที่เกิดขึน้ใน
ระหว่างปี ผลกระทบที่ม ีต่อกิจการ ไมว่า่จะเป็นไปในทาง
ทีด่ ีหรอืไมด่กีต็าม การดาํเนินการเพือ่ลดผลกระทบนัน้ 
หรอืเป็นการใหข้อ้มลูเกีย่วกบัปัจจยัต่างๆ ทีม่สีว่นทาํให้
กจิการประสพความสาํเรจ็
ในขณะเดยีวกนั กจ็ะมกีารใหข้อ้มลูเกีย่วกบัแผนงานใน
อนาคต เพือ่เป็นการสรา้งรายได ้และสรา้งการเตบิโตต่อไป
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ขอ้มลูเชงิปรมิาณ (Quantitative Information)

ขอ้มลูประเภทนี้จะแสดงออกมาในรปูตวัเลข หรอืงบการเงนิ
นัน่เอง โดยนอกจากผูอ้่านงบจะไดข้อ้มลูทีเ่ป็นเหตุ เป็นผลของ
เหตุการณ์ต่างๆทีเ่กดิขึน้ในรอบปี จากขอ้มลูเชงิพรรณาแลว้ 
ยงัจะไดเ้หน็ผลของเหตุการณ์ต่างๆเหลา่นัน้ ออกมาเป็นตวั
เลขทีส่ ือ่ความหมายถงึ ผลการดาํเนินงาน (งบกาํไรขาดทนุ
เบด็เสรจ็) และฐานะทางการเงนิ (งบแสดงฐานะการเงนิ) ดว้ย
ขอ้มลูทัง้สองประเภท ทาํใหผู้อ้่านงบไดม้คีวามเข้าใจที่
สมบรูณ์มากยิง่ขึน้
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ (Statement of Income)

เป็นงบทีส่รปุรายไดจ้ากการดาํเนินงาน และคา่ใชจ้า่ย
ประเภทต่างๆ ไดแ้ก่ ตน้ทนุขาย คา่ใชจ้า่ยในการ
ดาํเนินงาน และดอกเบีย้เงนิกู ้เป็นตน้ แสดงถึงผลการ
ดาํเนินงานสาํหรบังวดบญัชีนัน้ ๆ

บรรทดัสดุท้าย (Bottom Line) แสดงถงึผลกาํไรต่อหุน้
เป็นขอ้มลูทีม่คีวามสาํคญัและทุกฝ่ายใหค้วามสนใจ
โดยเฉพาะอยา่งยิง่ผูถ้อืหุน้ เป็นตวัเลขสทุธจิากคา่ใชจ้า่ย
ทกุอยา่งทีต่กมาเป็นผลตอบแทนถงึผูถ้อืหุน้ในทีส่ดุ
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บรษิทั เพยีงดาว จาํกดั (หน่วย : บาท)
งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ สาํหรบัปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2559

ขายสทุธิ
หกั ตน้ทุนขาย
กาํไรข ัน้ต้น
หกั คา่ใชจ้า่ยในการดาํเนินงาน

30,000
30,000

600,000
460,000
140,000

  60,000
80,000
10,000
70,000
10,500
59,500

3.05

      คา่ใชจ้า่ยบรหิารงานทัว่ไป           
      คา่เสือ่มราคา                                
กาํไรจากการดาํเนินงาน
หกั ดอกเบีย้จา่ย
กาํไรก่อนภาษี
หกั ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 15%
กาํไรสทุธิสาํหรบัผ ูถ้ือหุ้นสามญั
กาํไรสทุธิต่อหุ้น (EPS)
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งบแสดงฐานะการเงนิ (Statement of Financial Position)

เป็นงบทีแ่สดงฐานะทางการเงนิของกิจการ 
ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง  โดยข้อมูลด้านซ้ายมือ
ของงบ แสดงถงึเงนิลงทุนในสินทรัพย์เพือ่
การสร้างรายได้ (Investment) ในขณะทีด่้าน
ขวามือของงบ แสดงแหล่งทีม่าของเงนิทุน
(Financing)
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บรษิทั เพยีงดาว จาํกดั
งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : บาท) ณ 31 ธนัวาคม 2559

เงนิสด  15,000 เจา้หนี้การคา้ 57,000
หลกัทรพัยฯ์    7,200 ตัว๋เงนิจา่ย 13,000
ลกูหนี้การคา้  34,100 คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย  5,000
สนิคา้คงคลงั  82,000 หนี้สินหมนุเวียนรวม             75,000
สินทรพัยห์มนุเวียนรวม           138,300 หนี้สินระยะยาว             150,000
ทีด่นิและอาคาร              150,000 หุน้สามญั             110,200
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์             200,000 กาํไรสะสม               73,100
เฟอรน์ิเจอรแ์ละเครือ่งตกแต่ง  54,000 ส่วนของผ ูถ้ือหุ้นรวม            183,300
สนิทรพัยอ์ืน่ๆ  11,000
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนรวม        415,000
หกั สาํรองคา่เสือ่มราคา           145,000
สินทรพัยไ์ม ่หมนุเวียนสทุธิ        270,000
สินทรพัยร์วมทัง้สิ้น                 408,300 หนี้สินและทุนรวม              408,300
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ประเดน็สาํคญัในงบแสดงฐานะการเงิน ที่ควรทาํความเข้าใจ

•   เงนิสด และสนิทรพัยอ์ื่น ๆ

• หนี้สนิ และสว่นของผูถ้อืหุน้

• สว่นประกอบของสว่นของผูถ้อืหุน้

• นโยบายการบญัชเีกีย่วกบัการประเมนิราคาสนิคา้คงคลงั

• นโยบายการบญัชทีีต่่างกนัในการคดิคา่เสือ่มราคา

• เป็นตน้
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แนวคิดที่น่าสนใจ ของงบแสดงฐานะการเงิน 
และงบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็

งบแสดงฐานะการเงนิ แสดงคา่ของรายการ ณ 
เวลาใดเวลาหนึ่ง

- - - >  Stock Concept
งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ แสดงคา่ของรายการที่
เกดิขึน้ในรอบระยะเวลาบญัชี

- - - > Flow Concept 
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งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผ ูถ้ือหุ้น

ตวัอย่างนี้ แสดงถึงการเปลี่ยนแปลง อนัเกิดจากผลการ
ดาํเนินงานของปี เกิดขึน้จากผลการดาํเนินงานสทุธิ และ
การจ่ายเงินปันผลประจาํปี ซึ่งเป็นสิ่งที่เกิดขึน้เป็นประจาํ
ทกุปีเท่านัน้

ตามมาตรฐานฯใหม ่ไดก้าํหนดใหม้กีารจดัทาํงบฯนี้โดยละเอยีด 
แสดงถงึการเปลีย่นแปลงทุกอยา่งทีอ่าจเกดิขึน้ กบัสว่นของผูถ้อื
หุน้ โดยมแีบบฟอรม์ทีห่าด ูและศกึษาไดจ้ากมาตรฐานฯใหม ่ใน
ทีน่ี้ไมไ่ดน้ําสว่นของงบโดยละเอยีดนัน้มาแสดง เนื่องจาก
นกัศกึษาไดเ้รยีนจากวชิาการบญัชกีารเงนิเบือ้งตน้ และสามารถ
ทบทวนทาํความเขา้ใจไดด้ว้ยตวัเอง
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บรษิทั เพยีงดาว จาํกดั

    งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้ (หน่วย : บาท)
สาํหรบัปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2559

กาํไรสะสมตน้งวด 50,200
บวก กาํไรสทุธิของปี 59,500
หกั เงินปันผลของปี 36,600
กาํไรสะสมปลายงวด 73,100

ตวัอยา่ง งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้
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งบกระแสเงินสด (Cash Flows Statement) 
เป็นงบการเงนิทีแ่สดงถงึผลกระทบของกิจกรรมหลกั 3 อย่างของ
ธรุกิจ คือ

- การดาํเนินงาน (Operating) 
- การลงทนุ (Investing) 
- การจดัหาเงินทนุ (Financing)

ที่ม ีต่อฐานะเงินสดในงวดเวลาหนึ่งของกจิการ ในทางบญัชมีกีาร
จดัทาํไดท้ัง้รปูแบบทางตรง และทางออ้ม ตวัอยา่งทีแ่สดงไวเ้ป็นวธิกีาร
ทางออ้ม ในวิชานี้ม ุ่งเน้นความเข้าใจและการใช้ประโยชน์จากงบ
เป็นหลกั ไม่ใช่การจดัทาํงบ ซึง่นศ.ไดเ้รยีนมาในวชิา AC 201 แลว้ 
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บริษทั เพียงดาว จาํกดั
รายการเปลี่ยนแปลง ในบญัชีงบแสดงฐานะการเงินระหว่างปี 2559   (หน่วย : บาท)

31 ธนัวาคม การเปลี่ยนแปลง
2559 2558 แหล่งที่มา แหล่งใช้ไป

เงนิสด
หลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาด
ลกูหนี้การคา้
สนิคา้คงคลงั
ทีด่นิและอาคาร
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์
เฟอรน์ิเจอรแ์ละเครือ่งตกแต่ง
สนิทรพัยอ์ื่น ๆ
สาํรองคา่เสือ่มราคา

15,000
7,200

34,100
82,000

150,000
200,000
54,000
11,000

145,000

16,000
8,000

42,200
50,000

150,000
190,000
50,000
10,000

115,000

1,000
800

8,100

30,000

32,000

10,000
4,000
1,000
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ตาราง 3-4 (ต่อ)

31 ธนัวาคม การเปลี่ยนแปลง
2554 2553 แหล่งที่มา แหล่งใช้ไป

เจา้หนี้การคา้
ตัว๋เงนิจา่ย
คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย
หนี้สนิระยะยาว
หุน้สามญั
กาํไรสะสม

57,000
13,000
5,000

150,000
10,200
73,100

49,000
16,000
6,000

160,000
120,000
50,200

8,000

22,900
70,800

3,000
1,000

10,000
9,800 

70,800
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บริษทั เพียงดาว จาํกดั
งบกระแสเงินสด (หน่วย : บาท)
สาํหรบัปีสิ้นสดุ 31 ธนัวาคม 2554

  กระแสเงนิสดจากการดาํเนินงาน
      กาํไรสทุธิ
      บวก คา่เสือ่มราคา
              หลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดลดลง
              ลกูหนี้การคา้ลดลง
              เจา้หนี้การคา้เพิม่ขึน้
      ลบ   สนิคา้คงคลงัเพิม่ขึน้
              คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยลดลง

59,500
30,000

800
8,100
8,000

(32,000)
  (1,000) 73,400
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  กระแสเงนิสดจากการลงทุน
             ลงทุนเพิม่สทุธใินสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน
  กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิทุน
              จา่ยเงนิปันผลหุน้สามญั
              ตัว๋เงนิจา่ยลดลง
              หนี้สนิระยะยาวลดลง
              หุน้สามญัลดลง
              เงนิสดสทุธเิพิม่ขึน้ (ลดลง)
              เงนิสดตน้งวดยกมา
              เงนิสดปลายงวดยกไป

(36,600)
(3,000)

(10,000)
  (9,800)

(15,000)

(59,400)
  (1,000)
   16,000
   15,000
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จากการดาํเนินงาน (Operating)

จากการลงทนุ (Investing)

จากการจดัหาเงนิ (Financing)

กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561

แหล่งที่มาและ ใช้ไปของเงนิสด

22

เงินสดรบัจาก
การจาํหน่าย

สินค้าและบริการ

เงินสดจ่ายเพื่อ
การได้มาซึ่ง

สินค้าและบริการ

เงนิสดสทุธจิาก
การดาํเนินงาน

จากการดาํเนินงาน

- =
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   จากการลงทนุ

- =
เงินสดรบัจาก
การจาํหน่าย
สินทรพัยไ์ม ่
หมนุเวียน

เงินสดจ่ายเพื่อ
ลงทนุใน
สินทรพัย ์

ไม ่หมนุเวียน

เงนิสดสทุธจิาก
การลงทนุ
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จากการจดัหาเงินทุน

- =
เงินสดรบัจาก
การก ู้และการ

เพิ่มทนุ

เงินสดจ่ายเพื่อ
จ่ายปันผลและ

การชาํระคืนหนี้สิน

เงนิสดสทุธจิาก
การจดัหาเงนิทนุ
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ตวัอยา่ง รปูแบบของกระแสเงนิสดของกจิการ 4 กรณ ี
ปรากฏดงันี้: ใหค้วามหมายอยา่งไรบา้ง

เงนิสดจาก ก ข ค ง
การดาํเนินงาน
การลงทนุ
การจดัหาเงนิ
เงนิสดสทุธิ

(3)
(15)
20
2

7
(10)
2
(1)

20
(8)
(7)
5

8
(2)
(3)
3
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จากตวัอยา่งรปูแบบของกระแสเงนิสดทัง้ 4 กรณ ีจะไดว้า่

กจิการ ก น่าจะอยูใ่นชว่งเริม่ตน้ มกีารใชเ้งนิลงทนุ (-15) มี
การระดมเงนิทนุ (+20) ในขณะทีก่ารดาํเนินงานยงัไม่
สามารถสรา้งกระแสเงนิสดใหเ้ป็น + ได ้มคีา่ใชจ้า่ยมากกวา่
รายได ้ตอ้งอดทนรอพชืทีไ่ดห้วา่นเอาไว้
กจิการ ข เริม่มกีระแสเงนิสดจากการดาํเนินงาน (+7) มกีาร
ลงทนุเพิม่น้อยลง (-10) และมกีารจดัหาเงนิทนุเพิม่น้อยลง 
(+2) น่าจะแสดงถงึธุรกจิเริม่เตบิโตไดบ้า้ง แต่ยงัไมเ่ตม็ทีน่กั
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จากตวัอยา่งรปูแบบของกระแสเงนิสดทัง้ 4 กรณ ีจะไดว้า่
กจิการ ค น่าจะแสดงถงึขัน้ตอนการเตบิโต เกบ็เกีย่วผลประโยชน์จาก
สิง่ทีไ่ดล้งทนุเอาไว ้สามารถสรา้งกระแสเงนิสดไดม้ากขึน้จากการ
ดาํเนินงาน (+20) มกีารลงทนุเพิม่เพือ่รกัษากาํลงัการผลติ (-8) 
ในขณะทีเ่ริม่จา่ยเงนิคนืใหก้บัผูล้งทนุ ไมว่า่จะเป็นเงนิตน้ หรอื
ดอกเบีย้ หรอื เงนิปันผล
กจิการ ง น่าจะแสดงถงึขัน้ตอนทีก่าํลงัอิม่ตวั และเริม่ถดถอย กระแส
เงนิสดจากการดาํเนินงานยงัมเีขา้มา แต่ลดน้อยลง มกีารลงทนุเพิม่
เลก็น้อย และคนืเงนิใหผู้ล้งทนุไดบ้า้ง ธุรกจิทีอ่ยูใ่นขัน้ตอนนี้อาจตอ้ง
ทบทวนนโยบายต่างๆ เพือ่ใหอ้ยูร่อดไดอ้กีต่อไป
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การวเิคราะหง์บการเงนิ
Financial Statements Analysis

กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561
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OUTLINE: การวเิคราะหง์บการเงนิ

เครือ่งมอืในการวเิคราะหง์บการเงนิ
- งบการเงนิฐานรว่ม (Common Size Statements)
- อตัราสว่นทางการเงนิ (Financial Ratios Analysis)

งบการเงนิฐานรว่ม
- งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ฐานรว่ม
- งบแสดงฐานะการเงนิฐานรว่ม
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 อตัราสว่นทางการเงนิ
- ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratios)
- การใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยล์งทนุ

(Asset Utilization Ratios)
- สภาพคลอ่ง (Liquidity Ratios)
- ความมัน่คงทางการเงนิหรอืความสามารถ

ในการชาํระหนี้ระยะยาว (Leverage Ratios)
- การประเมนิคา่ (Valuation Ratios)

 ขอ้จาํกดัของการวเิคราะหง์บ เมือ่ใชใ้นการเปรยีบเทยีบ
 การเปรยีบเทยีบกบัอตัราสว่นอา้งองิ
 สญัญาณเตอืนภยัลว่งหน้า

กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561
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งบการเงินฐานร่วม (Common Size Statements)

เป็นงบการเงนิทีจ่ดัทาํขึน้ใหม ่จากทีม่หีน่วยเป็นเงนิตรา 
ใหม้หีน่วยเป็นเปอรเ์ซน็ตแ์ทน  
ทาํไดโ้ดยเทยีบทุกรายการในงบการเงนิ ใหเ้ป็นเปอรเ์ซน็ต์
ของรายการทีเ่ป็นฐานรว่มกนัของงบการเงนินัน้ๆ เชน่งบ
กาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ ใชย้อดขายเป็นฐานร่วม งบแสดง
ฐานะการเงนิ ใชส้ินทรพัยร์วมเป็นฐานร่วม เป็นตน้ 
เป็นประโยชน์ในการวิเคราะหเ์ปรียบเทียบ ทัง้การ
เปรยีบเทยีบกบัตวัเองขา้มปี หรอืกบัคูแ่ขง่ เนื่องจากทุก
รายการ ต่างกเ็ป็นเปอรเ์ซน็ตข์องฐานเดยีวกนัทัง้สิน้
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ฐานรว่ม
บริษทั เพียงฟ้า  จาํกดั

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ฐานร่วม 
สาํหรบัปี สิ้นสดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559

รายได้จากการขาย
ตน้ทุนขาย
คา่ใชจ้า่ยในการดาํเนินงาน (ไมร่วมคา่เสือ่มราคา)
ค่าเสื่อมราคา
กาํไรจากการดาํเนินงาน 
ดอกเบีย้จา่ย
ภาษ ี(30%)

กาํไรสทุธิ
เงนิปันผล
กาํไรสะสม

พนับาท
2,311
1,000

344
276
691
141
165
385
154
231

%  
100
43.3
14.9
11.9
29.9
6.1
7.1

16.7
6.7%

10.0%
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งบแสดงฐานะการเงินฐานร่วม
บริษทั เพียงฟ้า จาํกดั

งบแสดงฐานะการเงนิฐานรว่มเปรยีบเทยีบ
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559, 2558

            สินทรพัย ์    
2559       2558

พนับาท % พนับาท %
สนิทรพัยห์มนุเวยีน
     เงนิสด
     ลกูหนี้
     สนิคา้คงเหลอื
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน
     ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ
รวมสินทรพัย ์

98
188
422
708

2,880
3,588

2.7
5.2

11.8
19.7
80.3

100.0

84
165
393
642

2,731
3,373

2.5
4.9

11.7
19.1
80.9

100.0
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หนี้สินและส่วนของผ ูถ้ือหุ้น
2559       2558   

พนับาท % พนับาท %

หนี้สนิหมนุเวยีน
     เจา้หนี้การคา้
     ตัว๋เงนิจา่ย
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน
หนี้สินระยะยาว
รวมหนี้สนิ
สว่นของผูถ้อืหุน้
     หุน้สามญัและสว่นเกนิมลูคา่หุน้
     กาํไรสะสม
รวมส่วนของผ ูถ้ือหุ้น
รวมหนี้สินและส่วนของผ ูถ้ือหุ้น

344
196
540
457
997

550
2,041
2,591
3,588

9.6
5.5

15.1
12.7
27.8

15.3
56.9
72.2

100.0

312
231
543
531

1,074

500
1,799
2,299
3,373

9.2
6.8

16.0
15.7
31.7

14.8
53.3
68.1

100.0
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การวเิคราะหง์บการเงนิมปีระโยชน์อยา่งมาก 
ต่อฝ่ายต่าง ๆ ดงันี้:

ฝ่ายผูบ้รหิาร

ฝ่ายเจา้หนี้ 

ฝ่ายผูล้งทนุ

ฝ่ายอื่นๆทีเ่กีย่วขอ้ง และทีส่นใจ
กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561 36

1. ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratios)
2. การใช้ประโยชน์จากสินทรพัยล์งทนุ (Asset 

Turnover หรอื Asset  Utilization Ratios)
3. สภาพคล่อง (Liquidity Ratios หรอื Short-Term 

Solvency Ratios)
4. ความม ัน่คงทางการเงินหรอืความสามารถในการชาํระ

หนี้ระยะยาว (Leverage Ratios หรอื Long-Term 
Solvency Ratios))

5. การประเมินค่า (Valuation Ratios)

กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561
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1. ความสามารถในการทาํกาํไร

มวีธิกีารวดัความสามารถในการทาํกาํไร 2 วธิ:ี
1. วดัผลกาํไรเทียบกบัยอดขาย เรยีกวา่อตัรากาํไร (Margin)

เป็นการวดัภายในงบกาํไรขาดทนุเอง ใหข้อ้มลูทีส่าํคญั
เกีย่วกบัการควบคมุคา่ใชจ้า่ยของกจิการ

2.    วดัผลกาํไรเทียบกบัเงินลงทุนในสินทรพัย์ เรยีกวา่ อตัรา
ผลตอบแทน (Return) โดยวดัจากงบการเงนิหลกั 2 งบคอื 
งบกาํไรขาดทนุ และงบดลุ ใหข้อ้มลูทีส่าํคญัเกีย่วกบัการ
สรา้งผลกาํไรจากเงนิทีล่งทนุไป เป็นการวดัประสทิธภิาพของ
เงนิลงทนุดว้ย
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อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ
(ROE)       = กาํไรสทุธิ x  100 %  

ส่วนของเจ้าของ

ความสามารถในการทาํกาํไร: อตัราผลตอบแทน (Return)

ROE เป็นการวดัอตัราผลตอบแทนทีเ่จา้ของไดร้บั จากการนํา
เงนิมาลงทนุ เนื่องจากเจา้ของมคีวามเสีย่งมากทีส่ดุในการนํา
เงนิมาลงทนุ เจา้ของจงึมคีวามคาดหวงัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
เพือ่ชดเชยความเสีย่งทีส่งูนัน้ 

กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561
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การวเิคราะหด์ปูองท ์(DuPont Analysis): ROA

เป็นการใชอ้ตัราสว่นทางการเงนิหลายตวัประกอบกนั เพือ่การวเิคราะหป์ัญหา
โดยปกตไิดว้า่ ROA  =      กาํไรสทุธิ

   สินทรพัยร์วม
DuPont:       ROA  =  กาํไรสทุธิ   *   ยอดขาย

  ยอดขาย       สินทรพัยร์วม
    = อตัรากาํไรสทุธิ * อตัราการหมนุเวียนของสินทรพัยร์วม 

อตัราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการอธิบายค่า ROA ได้แก่
1. อตัรากาํไรสทุธิ (NPM)
2. อตัราการหมนุเวียนของสินทรพัยร์วม (TATO)
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การวเิคราะหด์ปูองท ์(DuPont Analysis): ROE

โดยปกต ิ      ROE  =     กาํไรสทุธิ
 ส่วนของผ ูถ้ือหุ้น

DuPont:       ROE  =  กาํไรสทุธิ   *   ยอดขาย   *      สินทรพัยร์วม
  ยอดขาย     สินทรพัยร์วม   ส่วนของเจ้าของ

อตัราสว่นทางการเงนิทีใ่ชใ้นการอธบิายคา่ ROE ไดแ้ก่
1. อตัรากาํไรสทุธ ิ(NPM)
2. อตัราการหมนุเวยีนของสนิทรพัยร์วม (TATO) 

    3. ตวัทวคีณูสว่นของเจา้ของ (EM)
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โดยสรปุ DuPont Analysis ชว่ยใหก้ารวเิคราะหเ์ป็นไปสมบรูณ์ โดย
ครอบคลมุทกุกจิกรรมสาํคญัของธุรกจิดงันี้:

อตัราสว่นทาง
การเงนิ

ใชว้ดักจิกรรมทีส่าํคญัของธรุกจิดงันี้:

กาํไรสทุธิ
 ยอดขาย

วดัความสามารถในการดาํเนินงาน
Operating Efficiency

ยอดขาย
สนิทรพัยร์วม

วดัความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยล์งทนุ
Investment Efficiency หรอื Assets Utilization

สนิทรพัยร์วม
สว่นของเจา้ของ

วดัความสามารถในการจดัหาแหลง่เงนิทนุ: เงนิกูห้รอืเงนิทนุ
Financing Efficiency หรอื Financial Leverage
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ความสามารถในการทาํกาํไร: อตัรากาํไร (Margin)

อตัรากาํไร (Margin) ประกอบดว้ย:

- อตัรากาํไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin หรอื GPM)

- อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน

(Operating Profit Margin หรอื OPM)

- อตัรากาํไรสทุธิ (Net Profit Margin หรอื NPM)
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อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร: Margin 1 

อตัรากาํไรข ัน้ต้น = กาํไรข ัน้ต้น x 100%
(GPM)                                     ยอดขาย

จากกาํไรข ัน้ต้น = ยอดขาย – ต้นทนุสินค้าที่ขาย
จะไดว้า่อตัรากาํไรขัน้ตน้จะมคีา่สงูหรอืตํ่า ขึน้อยูก่บัต้นทนุสินค้า
ที่ขาย ดงันัน้การเปลีย่นแปลงในอตัรากาํไรขัน้ตน้เมือ่เปรยีบ
เทยีบขอ้มลูขา้มปี จงึใหข้อ้มลูสาํคญัเกีย่วกบัการควบคมุตน้ทนุ
สนิคา้ทีข่าย
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อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน = กาํไรจากการดาํเนินงาน x 100 %  
(OPM)                                                    ยอดขาย

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร: Margin 2

กาํไรจากการดาํเนินงาน = กาํไรข ัน้ต้น – ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน
จะไดว้า่อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานจะมคีา่สงูหรอืตํ่า ขึน้อยูก่บั
ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน ดงันัน้การเปลีย่นแปลงในอตัรากาํไร
จากการดาํเนินงานเมือ่เปรยีบเทยีบขอ้มลูขา้มปี จงึใหข้อ้มลูสาํคญั
เกีย่วกบัการควบคมุคา่ใชจ้า่ยในการดาํเนินงาน
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อตัรากาํไรสทุธิ = กาํไรสทุธิ x  100 %  
(NPM)                       ยอดขาย

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร: Margin 3

กาํไรสทุธิ = กาํไรจากการดาํเนินงาน – ดอกเบีย้ – ภาษีเงินได้
ถา้ธรุกจิสามารถสรา้งกาํไรจากการดาํเนินงานไดแ้ลว้ กาํไร
สทุธจิะมมีากหรอืน้อย ขึน้อยูก่บัคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ คอืดอก
เบีย้จา่ยนัน่เอง
อยา่งไรกต็ามอตัรากาํไรสทุธ ิแสดงผลภาพรวมในการดาํเนิน
งานหลงัจากหกัคา่ใชจ้า่ยทุกประเภทแลว้
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อตัราผลตอบแทน (Return) ประกอบด้วย:

- อตัราผลตอบแทนต่อเงินลงทุน
Return on Investment (ROI) หรือ Return on Assets  (ROA)

- อตัราผลตอบแทนจากการดาํเนินงาน
Basic Earning Power (BEP)

- อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น
Return on Equity (ROE)

ความสามารถในการทาํกาํไร: Return
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อตัราผลตอบแทนต่อเงินลงทุน
ROA  หรือ ROI = กาํไรสทุธิ x  100 %  

สินทรพัยล์งทนุ

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร: Return 1

เป็นการวดัผลกาํไรซึง่เป็น Output จากการดาํเนินงาน
เทยีบกบัเงนิลงทนุในสนิทรพัยซ์ึง่เป็น Input ทีไ่ดล้งทนุไป
แสดงถงึประสทิธภิาพของการบรหิารการลงทนุใหเ้กดิ
ประโยชน์ และสรา้งผลตอบแทนใหก้บักจิการ
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Basic Earning Power = กาํไรจากการดาํเนินงาน x  100 %  
(BEP)           สินทรพัยล์งทนุ

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร: Return 2

BEP เป็นอตัราสว่นทางการเงนิ ทีใ่ชก้าํไรจากการดาํเนินงานแทนกาํไร
สทุธ ิ(ที ่ROA ใช)้ ในการคาํนวณอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ ทัง้นี้
สนิทรพัยล์งทนุเป็นการลงทนุทีใ่ชแ้หลง่เงนิทนุทัง้จากการกูย้มื และจาก
สว่นของเจา้ของ ดงันัน้การใชผ้ลกาํไรจากการดาํเนินงานในการคาํนวณ
น่าจะเหมาะสมกวา่ เนื่องจากเป็นกาํไรของทัง้เจ้าหนี้และเจ้าของ ในขณะ
ทีก่าํไรสทุธ ิเป็นของเจา้ของเทา่นัน้
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อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ
(ROE)       = กาํไรสทุธิ x  100 %  

ส่วนของเจ้าของ

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร: Return 3

ROE เป็นการวดัอตัราผลตอบแทนทีเ่จา้ของไดร้บั จากการนํา
เงนิมาลงทนุ เนื่องจากเจา้ของมคีวามเสีย่งมากทีส่ดุในการนํา
เงนิมาลงทนุ เจา้ของจงึมคีวามคาดหวงัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
เพือ่ชดเชยความเสีย่งทีส่งูนัน้ 
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ความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยล์งทนุ

 สนิทรพัยล์งทนุ       ยอดขาย

การบรหิารงาน

ธรุกจิมกีารลงทนุในสนิทรพัย ์เพือ่สรา้งรายได ้การวดัความสามารถ
หรอืประสทิธภิาพในการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยล์งทนุ จงึเป็น
การเปรยีบเทยีบระหวา่งยอดขาย (Output) ทีท่าํได ้และเงนิลงทนุใน
สนิทรพัย ์(Input) ทีไ่ดล้งทนุไป

กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561

51

อตัราหมนุเวียนของสินทรพัยร์วม = ยอดขาย
(Total Asset  Turnover)             สินทรพัยร์วม

อตัราสว่นความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยล์งทนุ 1

อตัราหมนุเวยีนนี้ใชว้ดัประสทิธภิาพของเงนิลงทนุ
ในสนิทรพัยร์วมทัง้หมดทีไ่ดล้งทนุไป วา่สามารถ
สรา้งยอดขายไดม้ากน้อยเพยีงใด ธรุกิจที่อยู่ในอตุ
สาหกรรมที่ต้องใช้เงินลงทุนมาก (Capital Intensive
Industry) มกัมีอตัราหมนุเวียนค่อนข้างต ํา่
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Capital Intensity Ratio = สินทรพัยร์วม
          ยอดขาย

อตัราสว่นความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยล์งทนุ 2

อตัราสว่นนี้เป็นส่วนกลบัของอตัราหมนุเวียนของสินทรพัยร์วม
คา่ทีค่าํนวณได ้เชน่ 1.5 ใหค้วามหมายทีน่่าสนใจวา่ เพือ่ให้
สามารถสรา้งยอดขายใหไ้ด ้1 บาท ธรุกจิจะตอ้งลงทนุในสนิ
ทรพัยท์ัง้หมด 1.50 บาทเป็นตน้ ธรุกิจที่เป็นประเภท Capital
Intensive จะมีค่าอตัราส่วนนี้สงู ประเภท Labor Intensive จะ
มคีา่อตัราสว่นนี้ตํ่ากวา่
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อตัราสว่นความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยล์งทนุ 3

อตัราหมนุเวยีนสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน =        ยอดขาย
(Non-Current Assets Turnover) สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน

อตัราสว่นนี้ใชว้ดัการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนที่
ลงทนุไปเชน่ โรงงาน เครือ่งจกัร เป็นตน้ วา่สามารถสรา้งยอด
ขายไดอ้ยา่งเหมาะสมหรอืไม ่โดยทัว่ไปคาํวา่เหมาะสมหรอืไม่
เป็นการเปรยีบเทยีบกบัคา่เฉลีย่ของอุตสาหกรรมประเภท
เดยีวกนั
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อตัราสว่นนี้สามารถใชว้ดัสภาพคลอ่งของลกูหนี้ (อตัราสว่นทาง
การเงนิกลุม่ที ่3) ดว้ย
    

อตัราหมนุเวยีนของลกูหนี้ = ยอดขายเชือ่
(A/R Turnover) ลกูหนี้การคา้

จาํนวนวนัรบัชาํระหนี้ = 365 วนั (ใน 1 ปี) 
(A/R Days) อตัราหมนุเวยีนของลกูหนี้

หรอืจาํนวนวนัรบัชาํระหนี้ = ลกูหนี้การคา้
ยอดขายเชือ่ตอ่วนั

อตัราสว่นความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากการลงทนุในลกูหนี้
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อตัราสว่นนี้สามารถใชว้ดัสภาพคลอ่งของสนิคา้(อตัราสว่นทางการเงนิกลุม่ที่ 3)ดว้ย

   อตัราหมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอื =      ตน้ทนุสนิคา้ขาย
(Inventory Turnover) สนิคา้คงเหลอื

   จาํนวนวนัสนิคา้อยูใ่นคลงั = 365 วนั (ใน 1 ปี)
(Inventory Days) อตัราหมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอื

หรอื จาํนวนวนัสนิคา้อยูใ่นคลงั = สนิคา้คงเหลอื
ตน้ทนุสนิคา้ขายต่อวนั

อตัราสว่นความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากการลงทนุในสนิคา้
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อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratios) 

 สภาพคลอ่งของธรุกจิ แสดงถงึความสามารถ
ในการจ่ายชาํระหนี้ผกูพนัระยะส ัน้ มมีากหรอื
น้อยเพยีงใด วเิคราะหไ์ดจ้าก สินทรพัย ์
หมนุเวียนที่ม ีอยู่ จะสามารถเปลี่ยนเป็นเงิน
สดได้ตามกาํหนดเวลาเพื่อจ่ายชาํระหนี้สิน
หมนุเวียนหรือไม่
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อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 1

อตัราสว่นหมนุเวยีน = สนิทรพัยห์มนุเวยีน
(Current Ratio) หนี้สนิหมนุเวยีน

เป็นการเปรยีบเทยีบระหวา่งสินทรพัยห์มนุเวียนที่ลงทุนไป วา่มมีาก
น้อยเป็นกี่เท่า ของหนี้สินระยะส ัน้ที่ต ้องชาํระคืนภายใน 1 ปี อตัรา
สว่นหมนุเวยีนมคีา่สงู แสดงถงึสภาพคลอ่งทีส่งู และความเสีย่งตํ่า
แต่ละประเภทธรุกจิจะมคีา่สงู หรอืตํ่าทีแ่ตกต่างกนัไป

กง.201 การเงนิธรุกจิ  1/2561 58

อตัราสว่นหมนุเวยีนเรว็ = สนิทรพัยห์มนุเวยีน – สนิคา้คงเหลอื
(Quick หรอื Acid Test Ratio) หนี้สนิหมนุเวยีน

อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 2

สนิทรพัยห์มนุเวยีนแต่ละประเภท มสีภาพคลอ่งหรอืความสามารถในการ
เปลีย่นเป็นเงนิสดต่างกนั สนิคา้คงเหลอืถอืวา่มสีภาพคลอ่งตํ่าทีส่ดุใน
บรรดาสนิทรพัยห์มนุเวยีนทัง้หลาย การนําเอามาหกัออกจงึเป็นการ
วเิคราะหส์ภาพคลอ่ง จากสนิทรพัยห์มนุเวยีนทีม่สีภาพคลอ่งจรงิๆ 
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อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 3: ลกูหนี้

การวเิคราะหส์ภาพคลอ่งของ ลกูหนี้การคา้ ทาํไดโ้ดยอาศยั
อตัราสว่นทางการเงนิ 2 ตวัไดแ้ก่:
1. อตัราหมนุเวียนของลกูหนี้ (A/R Turnover Ratio) บอกถงึ
จาํนวนคร ัง้โดยเฉลี่ยที่ลกูหนี้ เปลี่ยนเป็นเงินสด หรอืจาํนวน
ครัง้โดยเฉลีย่ทีส่ามารถเกบ็เงนิจากลกูหนี้ได ้ภายในรอบระยะเวลา 
1 ปี คา่ทีส่งูแสดงถงึสภาพคลอ่งของลกูหนี้มสีงูดว้ย
2. จาํนวนวนัของลกูหนี้ (A/R Days หรือ Collection Period 
หรือ Days Sales Outstanding) บอกถงึระยะเวลาโดยเฉลี่ยนบั
จากวนัขายสนิคา้เป็นเงนิเชือ่ จนถงึวนัทีร่บัชาํระเงนิจากลกูหนี้
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อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 3: ลกูหนี้

บญัชลีกูหนี้การคา้ เกดิจากการขายเชือ่ ดงันัน้อตัราหมนุเวยีน
ของลกูหนี้จงึคาํนวนจากการเปรยีบเทยีบ ยอดขายเชื่อของปี 
กบั ลกูหนี้คงเหลือ ณ วนัสิ้นปี

จาํนวนวนัของลกูหนี้คาํนวนจากจาํนวนวนัใน 1 ปี หารดว้ยอตัรา
หมนุเวยีนของลกูหนี้

ยอดขายเชือ่ ลกูหนี้
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อตัราหมนุเวยีนของลกูหนี้ =        ยอดขายเชื่อ                      

(A/R Turnover) ลกูหนี้การค้า

จาํนวนวนัรบัชาํระหนี้ =  360 หรอื 365 วนั (ใน 1 ปี)         

(A/R Days) อตัราหมนุเวยีนของลกูหนี้

หรอื จาํนวนวนัรบัชาํระหนี้ =            ลกูหนี้การคา้
 (จากการแทนคา่ ใน )            ยอดขายเชือ่ต่อวนั

อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 3: ลกูหนี้
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ตวัอยา่งแสดงสภาพคลอ่งของลกูหนี้

สมมต ิยอดขายของปี
เทา่กบั 2 ลา้นบาท และ
1ปีม ี360 วนั การมี
ลกูหนี้ ณวนัสิน้ปีจาํนวน
ต่างกนั แสดงถงึสภาพ
คลอ่งทีต่่างกนั ดงันี้:

ยอดขาย
ของปี 
(บาท)

ลกูหนี้ ณ 
วนัสิน้ปี 
(บาท)

A/R 
Turnover 

(ครัง้)

A/R 
Days 
(วนั)

2,000,000 200,000 10 36

400,000 5 72

500,000 4 90

800,000 2.5 144

1,000,000 2 180
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อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 4: สนิคา้คงเหลอื

การวเิคราะหส์ภาพคลอ่งของ สนิคา้คงเหลอื ทาํไดโ้ดยอาศยั
อตัราสว่นทางการเงนิ 2 ตวัไดแ้ก่:

1. อตัราหมนุเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover
Ratio) บอกถงึจาํนวนครัง้ทีส่นิคา้ เปลีย่นเป็นยอดขาย หรอื
จาํนวนครัง้ภายในรอบระยะเวลา 1 ปี ทีซ่ื้อสินค้ามาขายจน
หมด และซื้อใหม่มาหมนุเวยีนอกีอยา่งต่อเนื่อง คา่ทีส่งูแสดงถงึ
สภาพคลอ่งของสนิคา้มสีงูดว้ย
2. จาํนวนวนัของสินค้า (Inventory Days) บอกถงึระยะเวลา
เฉลีย่นบัจากวนัซือ้สนิคา้มาขาย จนถงึวนัทีส่นิคา้ขายหมด แลว้
จงึมกีารสัง่เขา้มาใหมอ่กี
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อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 4: สนิคา้คงเหลอื

บญัชสีนิคา้คงเหลอื เป็นการลงทนุเพือ่สรา้งยอดขาย ดงันัน้อตัรา
หมนุเวยีนของสนิคา้ จงึคาํนวณจากการเปรยีบเทยีบ ยอดขายของ
ปี กบั สนิคา้คงเหลอื ณ วนัสิน้ปี แต่เนื่องจากยอดขายบนัทกึไวใ้น
ราคาขาย ในขณะทีส่นิคา้บนัทกึไวใ้นราคาตน้ทนุ จงึใชต้น้ทนุขาย
แทนยอดขาย เพือ่ใหเ้ป็นการเปรยีบเทยีบในราคาตน้ทนุเหมอืนกนั

จาํนวนวนัของสนิคา้คาํนวณจากจาํนวนวนัใน 1 ปี หารดว้ยอตัรา
หมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอื

ยอดขาย ตน้ทนุขาย สนิคา้คงเหลอื
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อตัราหมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอื =  ตน้ทนุสนิคา้ขาย                
(Inventory Turnover) สนิคา้คงเหลอื

จาํนวนวนัสนิคา้อยูใ่นคลงั =     360 หรอื 365 วนั (ใน 1 ปี)       
(Inventory Days) อตัราหมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอื

หรอื จาํนวนวนัสนิคา้อยูใ่นคลงั = สนิคา้คงเหลอื
(จากการแทนคา่ ใน ) ตน้ทนุสนิคา้ขายต่อวนั

อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 4: สนิคา้คงเหลอื
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ตวัอยา่ง: แสดงสภาพคลอ่งของสินคา้คงเหลือ

สมมต ิยอดขายของปี
เทา่กบั 2 ลา้นบาท 
ตน้ทนุขาย = 75% 
และ 1ปีม ี360 วนั 
การมสีนิคา้คงเหลอื 
ณวนัสิน้ปีจาํนวน
ต่างกนัแสดงถงึ
สภาพคลอ่งทีต่่างกนั 
ดงันี้:

ตน้ทนุขาย 
(บาท)

สนิคา้คงเหลอื
(บาท)

Inv. TO 
(ครัง้)

Inv. Days 
(วนั)

1,500,000 150,000 10 36

250,000 6 60

300,000 5 72

600,000 2.5 144

750,000 2 180
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อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 5: เจา้หนี้การคา้

สภาพคลอ่งของเจา้หนี้การคา้ วเิคราะหโ์ดยอาศยัอตัราสว่นทางการเงนิ 
2 ตวัไดแ้ก่:

1. อตัราหมนุเวียนของเจ้าหนี้ (A/P Turnover Ratio) บอกถงึจาํนวน
คร ัง้โดยเฉลี่ยที่จ่ายชาํระเจ้าหนี้ ภายในรอบระยะเวลา 1 ปี คา่ทีส่งู 
แสดงวา่ตอ้งจา่ยชาํระเรว็และมากครัง้ ทาํใหก้จิการมสีภาพคลอ่งทีต่ํ่า 
2. จาํนวนวนัของเจ้าหนี้ (A/P Days) บอกถงึระยะเวลาโดยเฉลีย่นบั
จากวนัซือ้สนิคา้เป็นเงนิเชือ่ จนถงึวนัทีจ่า่ยชาํระเงนิใหก้บัเจา้หนี้ 
ระยะเวลายิง่ส ัน้ บอกถงึสภาพคลอ่งทีต่ํ่า เพราะตอ้งจา่ยชาํระเรว็

เนื่องจากเจา้หนี้การคา้ เป็นหนี้สนิทีต่อ้งจา่ยชาํระ การวิเคราะหส์ภาพ
คล่อง จึงต่างจากลกูหนี้ และสินค้าซึง่เป็นสนิทรพัย ์สนิทรพัยย์ิง่
หมนุเรว็ บอกสภาพคลอ่งทีส่งู แต่หนี้สนิทีห่มนุเรว็ บอกสภาพคลอ่ง
ทีต่ํ่า
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อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 5: เจา้หนี้การคา้

บญัชเีจา้หนี้การคา้ เกดิจากการซือ้เชือ่ ดงันัน้อตัราหมนุเวยีนของ
เจา้หนี้จงึคาํนวนจากการเปรยีบเทยีบ ยอดซือ้เชือ่ของปี กบั 
เจา้หนี้คงเหลอื ณ วนัสิน้ปี ถา้ขอ้มลูยอดซือ้เชือ่ของปีไมม่ ีสว่น
ใหญ่จะใชข้อ้มลูตน้ทนุขายแทน

จาํนวนวนัของเจา้หนี้คาํนวนจากจาํนวนวนัใน 1 ปี หารดว้ยอตัรา
หมนุเวยีนของเจา้หนี้

ตน้ทนุขาย เจา้หนี้ซือ้
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   อตัราหมนุเวยีนของเจา้หนี้การคา้   =     ตน้ทนุสนิคา้ขาย               
(A/P Turnover) เจา้หนี้การคา้

จาํนวนวนัจา่ยชาํระเจา้หนี้ = 360 หรอื 365 วนั (ใน 1 ปี)       
(A/P Days) อตัราหมนุเวยีนของเจา้หนี้การคา้

หรอื จาํนวนวนัจา่ยชาํระเจา้หนี้ = เจา้หนี้การคา้
   (จากการแทนคา่ ใน ) ตน้ทนุสนิคา้ขายต่อวนั

อตัราสว่นทีใ่ชว้เิคราะหส์ภาพคลอ่ง 5: เจา้หนี้การคา้
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ตวัอยา่ง: แสดงสภาพคลอ่ง เมือ่พจิารณาถงึเจา้หนี้การคา้

สมมต ิยอดขายของปี
เทา่กบั 2 ลา้นบาท 
ตน้ทนุขายเทา่กบั 75% 
และ1ปีม ี360 วนั การมี
เจา้หนี้ ณวนัสิน้ปี
จาํนวนต่างกนั แสดงถงึ
สภาพคลอ่งทีต่่างกนั 
ดงันี้:

ตน้ทนุขาย 
(บาท)

เจา้หนี้ 
(บาท)

A/P TO 
(ครัง้)

A/P Days 
(วนั)

1,500,000 200,000 7.5 48

500,000 3 90

600,000 2.5 144

800,000 1.875 192

1,000,000 1.5 240
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อตัราสว่นความมัน่คงทางการเงนิ (Leverage Ratio)

อตัราสว่นทางการเงนิกลุม่นี้ เป็นการวเิคราะหส์ดัส่วนของแหล่งเงินทนุของ
กิจการ อนัประกอบดว้ยแหลง่เงนิทนุทีส่าํคญั 2 แหลง่ ไดแ้ก่ หนี้สนิ และเงนิทนุ
จากเจา้ของ การทีเ่จา้ของใสเ่งนิลงทนุเขา้มาในกจิการในสดัสว่นทีส่งู ยอ่มแสดง
ถงึความมัน่ใจในศกัยภาพของกจิการ และสรา้งความมัน่คงใหก้บักจิการ 
ผูเ้กีย่วขอ้งทีไ่ดใ้ชป้ระโยชน์จากอตัราสว่นทางการเงนิกลุม่นี้ ไดแ้ก่เจ้าหนี้ผ ูใ้ห้
เงินก ู้ เชน่ธนาคารพาณชิย ์เป็นตน้ โดยจะใหค้วามสนใจใน 2 ประเดน็หลกั
ไดแ้ก่:

1. ความสามารถในการจา่ยชาํระคนืเงนิตน้
2. ความสามารถในการจา่ยชาํระดอกเบีย้
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ความสามารถในการชาํระคนืเงนิตน้

เมือ่เจา้หนี้ใหเ้งนิกูก้บัธุรกจิ เจา้หนี้ยอ่มคาดหวงัใหธุ้รกจินําไป
สรา้งรายได ้สรา้งกระแสเงนิสด และสามารถจา่ยชาํระคนืเมือ่
ครบกาํหนด 
ในลกัษณะทีธ่รุกจิสามารถดาํเนินงาน และสรา้งรายไดอ้ยา่ง
ต่อเนื่อง ความเสีย่งกบัการไมส่ามารถชาํระคนืเงนิตน้ จะมไีม่
มากนกั
แต่ในยามทีธุ่รกจิมปีัญหา จนอาจถงึขัน้ลม้ละลาย ปัญหาธรุกจิ
ไมส่ามารถชาํระคนืเงนิตน้ จะเป็นเรือ่งใหญ่ทีเ่ผชญิกนัอยู ่การ
ชาํระคนืเงนิตน้จะมาจากการขายสนิทรพัยท์ีม่อียู ่แลว้นํามา
แบง่คนืใหก้บัเจา้หนี้ทัง้หลาย ตามสดัสว่น และเงือ่นไขทีก่าํหนด
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อตัราสว่นหนี้สนิรวม = หนี้สนิรวม
(Total Debt Ratio) สนิทรพัยร์วม

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนืเงนิตน้ 1

สดัสว่นของหนี้สนิต่อเงนิลงทนุทัง้หมดในสนิทรพัย ์เริม่จากคา่ 0
ถา้ไมกู่เ้งนิเลย เมือ่มกีารกูเ้งนิมากขึน้ คา่นี้จะสงูขึน้ และจะมคีา่
สงูสดุเทา่กบั 1 เมือ่กูเ้งนิมาใชใ้นการลงทนุทัง้หมด
ค่านี้ ยิ่งสงู ความเสี่ยงจากการที่จะไม่ได้รบัคืนเงินต้นจะยิ่งสงูขึน้
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อตัราสว่นหนี้สนิต่อทนุ =            หนี้สนิรวม
(Debt to Equity Ratio)   สว่นของผูเ้ป็นเจา้ของ

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนืเงนิตน้ 2

สดัสว่นหนี้สนิเทยีบกบัเงนิทนุจากเจา้ของมคีา่ระหวา่ง 0 (เมือ่ไมม่ี
การกูเ้งนิเลย) คา่นี้จะเพิม่ขึน้เมือ่กูม้ากขึน้ จนกระทัง่มคีา่สงูสดุ
เทา่กบั ∞ เมือ่มกีารกูเ้งนิมาใชท้ัง้หมดหรอืไมใ่ชเ้งนิทนุจากเจา้
ของเลย
สดัส่วนยิ่งมีค่ามาก ความเสี่ยงจะยิ่งมากขึน้ด้วย
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อตัราสว่นสนิทรพัยร์วมต่อสว่นของเจา้ของ =  สนิทรพัยร์วม
(Equity Multiplier) สว่นของเจา้ของ

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนืเงนิตน้ 3

ถา้แหลง่เงนิทนุทัง้หมดไดม้าจากเจา้ของ (100% Equity Financing)
อตัราสว่นนี้จะ = 1 แต่ถา้มกีารกูเ้งนิมาใชเ้พิม่ขึน้ เงนิทนุจากเจา้ของก็
จะใชน้้อยลง อตัราสว่นนี้จะมคีา่เพิม่สงูขึน้ และจะมคีา่สงูสดุ = ∞ เมือ่
มกีารใชแ้หลง่เงนิจากการกูย้มืทัง้หมด (100% Debt Financing)
อตัราส่วนนี้ยิ่งมีค ่าสงู แสดงถึงความเสี่ยงที่สงูที่จะไม่ได้รบัชาํระคืน
เงินต้น อตัราสว่นนี้ใชส้าํหรบั DuPont Analysis
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หนี้สิน 0 20 40 50 70 90 100
สว่นของเจา้ของ 100 80 60 50 30 10 0
สนิทรพัยร์วม 100 100 100 100 100 100 100
Total Debt Ratio 1 0 0.20 0.40 0.50 0.70 0.90 1.00 
Debt/Equity Ratio  2 0 0.25 0.67 1.00 2.33 9.00 ∞
Equity Multiplier    3 1.00 1.25 1.67 2.00 3.33 10.00 ∞

ตารางแสดงคา่ 3 อตัราสว่นหลกั ทีโ่ครงสรา้งทางการเงนิต่างๆ

100% Equity 
Financing

100% Debt
Financing
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Time Interest Earned     =     กาํไรจากการดาํเนินงาน
หรอื ดอกเบีย้จา่ย

(Interest  Coverage)

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการจา่ยชาํระดอกเบีย้

เจา้หนี้คาดหวงัวา่ เมือ่ใหเ้งนิกูแ้ก่ธุรกจิ ธรุกจิควรนําไปสรา้ง
รายได ้มผีลกาํไรจากการดาํเนินงาน และสามารถนํามาชาํระ
ดอกเบีย้เงนิกูไ้ด ้อตัราสว่นนี้จงึแสดงถงึความสามารถในการ
สรา้งกาํไรจากการดาํเนินงาน วา่เป็นกีเ่ทา่ของภาระดอกเบีย้
จา่ยทีม่อียู ่ค่ายิ่งสงู เจ้าหนี้ยิ่งชอบ
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ทบทวนการวิเคราะหด์ปูองท ์(DuPont Analysis): ROA

เป็นการใชอ้ตัราสว่นทางการเงนิหลายตวัประกอบกนั เพือ่การวเิคราะหป์ัญหา
โดยปกตไิดว้า่ ROA  =      กาํไรสทุธิ

   สินทรพัยร์วม
DuPont:       ROA  =  กาํไรสทุธิ   *   ยอดขาย

  ยอดขาย       สินทรพัยร์วม
    = อตัรากาํไรสทุธิ * อตัราการหมนุเวียนของสินทรพัยร์วม 

อตัราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการอธิบายค่า ROA ได้แก่
1. อตัรากาํไรสทุธิ (NPM)
2. อตัราการหมนุเวียนของสินทรพัยร์วม (TATO)
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ทบทวนการวิเคราะหด์ปูองท ์(DuPont Analysis): ROE

โดยปกต ิ      ROE  =     กาํไรสทุธิ
 ส่วนของผ ูถ้ือหุ้น

DuPont:       ROE  =  กาํไรสทุธิ   *   ยอดขาย   *      สินทรพัยร์วม
  ยอดขาย     สินทรพัยร์วม   ส่วนของเจ้าของ

อตัราสว่นทางการเงนิทีใ่ชใ้นการอธบิายคา่ ROE ไดแ้ก่
1. อตัรากาํไรสทุธ ิ(NPM)
2. อตัราการหมนุเวยีนของสนิทรพัยร์วม (TATO) 

    3. ตวัทวคีณูสว่นของเจา้ของ (EM)
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โดยสรปุ DuPont Analysis ชว่ยใหก้ารวเิคราะหเ์ป็นไปสมบรูณ์ โดย
ครอบคลมุทกุกจิกรรมสาํคญัของธุรกจิดงันี้:

อตัราสว่นทาง
การเงนิ

ใชว้ดักจิกรรมทีส่าํคญัของธรุกจิดงันี้:

กาํไรสทุธิ
 ยอดขาย

วดัความสามารถในการดาํเนินงาน
Operating Efficiency

ยอดขาย
สนิทรพัยร์วม

วดัความสามารถในการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยล์งทนุ
Investment Efficiency หรอื Assets Utilization

สนิทรพัยร์วม
สว่นของเจา้ของ

วดัความสามารถในการจดัหาแหลง่เงนิทนุ: เงนิกูห้รอืเงนิทนุ
Financing Efficiency หรอื Financial Leverage
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ตวัอยา่ง อุตสาหกรรมต่างประเภทกนั คา่ ROE อาจไมต่่างกนัมาก แต่
สว่นประกอบทีม่ผีลต่อROE จะต่างกนัขึน้อยูก่บัลกัษณะธุรกจินัน้ๆ เชน่:

ประเภทของ
อุตสาหกรรม

Net Profit 
Margin

Assets 
Turnover

Equity 
Multiplier

High Turnover
เชน่ธรุกจิคา้ปลกี

ตํ่า สงู ปานกลาง

High Margin
เชน่ ธรุกจิJewelry

สงู ตํ่า ปานกลาง

High Leverage
เชน่สถาบนัการเงนิ

ปานกลาง ตํ่า สงู
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การวเิคราะหท์างการเงนิโดยใช ้DuPont Analysis

อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE) นบัเป็นจดุเริม่ตน้
และเป็นจดุศนูยก์ลางของการวเิคราะหท์างการเงนิ เนื่องจากคา่ 
ROE โดยวธิกีารของ DuPont ไดแ้ยกสว่นประกอบสาํคญัของ 
ROE ออกมาเป็น 3 สว่น ซึง่สอดคลอ้ง และสะทอ้นใหเ้หน็
กจิกรรมหลกั 3 อยา่งของธรุกจิ
อาศยัการวเิคราะหน์ี้เปรยีบเทยีบกบัคา่เฉลีย่อุตสาหกรรม จะทาํ
ใหเ้หน็ไดช้ดัเจน วา่ปัญหาเกดิขึน้ทีก่จิกรรมใดของธุรกจิ และจะ
ไดด้าํเนินการแกป้ัญหาใหต้รงจดุต่อไป
ตวัอยา่งในหน้าต่อไป แสดงใหเ้หน็ถงึการวเิคราะหข์อง DuPont
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ตวัอยา่งการวเิคราะหข์อง DuPont

ROE Net Profit 
Margin

TA 
Turnover

Equity 
Multiplier

คา่เฉลีย่
อุตสาหกรรม

15% 3% 2 2.5

A 10% 2% 1.5 3.33
B 12% 3% 4 1.0
C 15% 3% 1 5.0
D 18% 3.6% 2 2.5
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ตวัอยา่งการวเิคราะหข์อง DuPont

กรณ ีA    มคีา่ ROE ทีต่ํ่ากวา่คา่เฉลีย่ฯมาก จากการวเิคราะห์
พบวา่เกดิปัญหาขึน้ทุกดา้นใน 3 กจิกรรมหลกั ดา้นการ
ดาํเนินงาน มอีตัรากาํไรสทุธติํ่ากวา่ ดา้นการลงทนุ อตัราการ
หมนุเวยีนของเงนิลงทนุเพือ่การสรา้งรายไดม้คีา่ตํ่ากวา่ และดา้น
การจดัหาเงนิทนุ A มหีนี้สนิสงูกวา่คา่เฉลีย่ฯ
กรณ ีB  คา่ ROE ทีต่ํ่ากวา่คา่เฉลีย่ เกดิขึน้เพราะสาเหตุใหญ่คอื 
การไม่ได้ใช้แหล่งเงินก ู้เลย ทาํใหเ้สยีโอกาสการไดใ้ชแ้หลง่เงนิ
ทีม่ตีน้ทนุทางการเงนิทีต่ํ่ากวา่ และไม่ได้รบัประโยชน์ทางภาษี
จากดอกเบีย้จา่ย หาก B กูเ้งนิใชบ้า้ง โดยกูเ้พยีง 20%ของเงนิ
ลงทนุทัง้หมด (Equity Multiplier = 100/80 = 1.25) กจ็ะมผีลทาํ
ให ้ROE เพิม่ขึน้เป็น 15% ทนัท ี 
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ตวัอยา่งการวเิคราะหข์อง DuPont

กรณ ีC   แมว้า่ ROE จะมคีา่เทา่กบัคา่เฉลีย่ฯ = 15% กต็าม เมือ่
วเิคราะหแ์ลว้พบวา่ มปีัญหาทีเ่กดิขึน้ใน 2 ดา้นใหญ่คอื ดา้นการลงทนุที่
ไม ่ได้สร้างรายได้เท่าที่ควรเป็น และมีการก ู้ยืมมากกว่าที่ควรจะเป็น
ดว้ย ทาํใหม้คีา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ และเกดิความเสีย่งทางการเงนิเพิม่ขึน้มาก
กรณ ีD  มคีา่ ROE ทีส่งูกวา่คา่เฉลีย่ฯ ซึง่เกดิจากการมอีตัรากาํไรสทุธทิี่
สงูกวา่ กรณนีี้ในระยะสัน้ ถอืเป็นการดาํเนินงานทีม่ปีระสทิธภิาพอยา่ง
มาก แต่ในระยะยาวควรมกีารตดิตามวา่ การทีม่อีตัรากาํไรสทุธทิีส่งูกวา่
เกดิขึน้เพราะเหตุใด ไมค่วรเป็นการขายสนิคา้แพงเกนิคณุภาพทีใ่ห ้หรอื
การเอาเปรยีบพนกังานโดยกดคา่แรง หรอืสาเหตุอื่นๆทีท่าํใหเ้กดิความไม่
เป็นธรรม หาไมแ่ลว้ธุรกจิจะไมส่ามารถอยูไ่ดอ้ยา่งยัง่ยนื เป็นตน้
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เป็นอตัราสว่นทีแ่สดงถงึการประเมนิคา่กจิการ โดยผ ู้
ลงทนุภายนอก อตัราสว่นนี้เป็นเสมอืนภาพสะทอ้น จาก
บุคคลภายนอกวา่ มองกจิการอยา่งไร หากมองกจิการ
ในทางด ีคอื มอีนาคต มศีกัยภาพในการสรา้งรายได ้มี
การ บรหิารงานโดยมอือาชพี  มคีวามโปรง่ใสในดา้น
ขอ้มลู การประเมนิคา่จะสะทอ้นใหเ้หน็ในราคาตลาดของ
หุน้สามญัของกจิการนัน่เอง 

อตัราสว่นการประเมนิคา่ (Market Value Ratios)
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อตัราสว่นการประเมนิคา่: 1

อตัราสว่น P/E = ราคาตลาดต่อหุน้ของหุน้สามญั
(Price /Earning Ratio) กาํไรสทุธติ่อหุน้ของหุน้สามญั

แสดงใหเ้หน็วา่ผูล้งทนุ เตม็ใจทีจ่ะจา่ยซือ้หุน้สามญัเป็นกีเ่ทา่ของกาํไร
สทุธติ่อหุน้ (EPS) ทีธ่รุกจิทาํได ้ธรุกิจที่ม ีการเติบโตสงูและมีศกัยภาพ
ที่ดี ค่า P/E จะสงู ในขณะทีธุ่รกจิทีม่คีวามเสีย่งมากกวา่ จะมคีา่ P/E 
ทีต่ํ่ากวา่
ถา้กาํไรสทุธติ่อหุน้ = 8 บาท ผูล้งทนุเตม็ใจซือ้หุน้ในราคาตลาดหุน้ละ
120 บาท จะไดค้า่ P/E = 120  =  15 เทา่

   8
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อตัราสว่นการประเมนิคา่: 2

E/P Ratio =     กาํไรสทุธติ่อหุน้ของหุน้สามญั x 100 %
(Earning  yield)        ราคาตลาดหุน้ของหุน้สามญั

อตัราสว่น E/P เป็นส่วนกลบัของอตัราสว่น P/E แสดงถงึอตัราผล
ตอบแทนจากการลงทนุซือ้หุน้สามญั ในราคาตลาดนัน้ เรยีกวา่ 
Earning Yield 
หุน้สามญัทีซ่ือ้ขายดว้ยคา่ P/E สงู จะไดว้า่มอีตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทนุทีต่ํ่า ตวัอยา่งเชน่ ถา้ P/E = 5 เทา่ จะได ้Earning Yield = 20% 
แต่ถา้ P/E = 12 เทา่ จะได ้Earning Yield = 8.33% เทา่นัน้
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อตัราสว่น M/B        = ราคาตลาดต่อหุน้ของหุน้สามญั
(Market / Book Ratio)     ราคาตามบญัชตี่อหุน้ของหุน้สามญั

อตัราสว่นการประเมนิคา่: 3

อตัราสว่นนี้แสดงใหเ้หน็ถงึการประเมนิราคาตลาดของหุน้สามญั
 เมือ่เทยีบกบัราคาตามบญัช ีโดยราคาตามบญัชไีดม้าจากมลูคา่
ของ Equity ทีบ่นัทกึสะสมมาตัง้แต่เริม่กจิการ เพิม่พนูดว้ยผลกาํ
ไรทีท่าํได ้และนํามาลงทนุต่อจนถงึปัจจบุนั 
M/B ทีม่คีา่สงู แสดงวา่ผูล้งทนุ ไดม้องเหน็ศกัยภาพ และอนาคต
ของกจิการ นอกเหนือจากการยอมรบัในคณุภาพของสนิทรพัย์
และการบรหิารงานในปัจจบุนัทีเ่หน็ไดจ้ากงบการเงนิ 
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Dividend Yield = เงนิปันผลทีค่าดวา่จะไดร้บั x 100 %
ราคาตลาดต่อหุน้ของหุน้สามญั

อตัราสว่นการประเมนิคา่: 4

อตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผล (Dividend Yield) เป็นสว่นหนึ่ง
ของผลตอบแทนทีผู่ล้งทนุในหุน้สามญัคาดหวงั จากการลงทนุ
เชน่ ถา้เงนิปันผลต่อหุน้ทีค่าดวา่จะไดร้บัเทา่กบั 6 บาทต่อหุน้
และผูล้งทนุเตม็ใจลงทนุในราคาตลาดหุน้ละ 150 บาท แสดงวา่
ผูล้งทนุคาดหวงั Dividend Yield =  6    *100  = 4%

           150
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ขอ้จาํกดัในการวเิคราะหง์บการเงนิเพือ่การเปรยีบเทยีบ

กจิการทีน่ํามาเปรยีบเทยีบกนั ควรเป็นธรุกิจประเภทเดียวกนั
อตัราเงินเฟ้ออาจทาํใหผ้ลของการวเิคราะหบ์ดิเบอืน
ธรุกจิทีเ่ป็นไปตามฤดกูาล ควรใชค้า่เฉลีย่ไมใ่ชค่า่ ณ เวลาใด
เวลาหนึ่ง
ใหพ้จิารณานโยบายการบญัชีที่ต่างกนัของแต่ละกจิการก่อน
เปรยีบเทยีบกนั
ควรระวงัการ " ตกแต่งบญัชี “   อาจทาํใหก้ารตคีวามหมาย
ผดิพลาดได้
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การเปรยีบเทยีบกบัอตัราสว่นอา้งองิ

การเปรยีบเทยีบกบัขอ้มลูของตวัเองต่างเวลากนั (Trend Analysis)
ทาํใหเ้หน็แนวโน้มวา่ “ดขีึน้” หรอื “แยล่ง”

    ตวัอยา่ง : บรษิทั เพยีงฟ้า จาํกดั

2554 2553 2552 2551 2550

    
อตัรากาํไรสทุธิ 6.3% 6.5% 7.2% 7.6% 8%
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การเปรยีบเทยีบกบัข้อมลูค่าเฉลี่ยอตุสาหกรรมประเภท
เดียวกนั (Industry Average) ทาํใหรู้ว้า่ “ดจีรงิ” หรอื “แยจ่รงิ”

    ตวัอยา่ง อุตสาหกรรมทอ่งเทีย่วมอีตัรากาํไรสทุธเิฉลีย่ = 10% 
ถา้บรษิทั เพยีงฟ้า จาํกดั เป็นบรษิทัทีป่ระกอบธรุกจิทอ่งเทีย่ว
เชน่กนั มอีตัรากาํไรสทุธลิดลงทุกปีจนเป็น 6.3% ในปีปัจจบุนัเป็น
ดงันี้ จะพบวา่มปีัญหาพบเกดิขึน้กบั บรษิทั เพยีงฟ้า จาํกดั 
แน่นอนในเรือ่งของการควบคมุคา่ใชจ้า่ย

การเปรยีบเทยีบกบัอตัราสว่นอา้งองิ
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 การเปรยีบเทยีบกบัเป้าหมายทีเ่หมาะสม (Target) 
โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในกรณทีีไ่มม่คีูแ่ขง่ชดัเจน เชน่
รฐัวสิาหกจิ ทีม่วีตัถุประสงคห์ลกัในการใหบ้รกิาร
สาธารณูปโภค เป็นตน้ อาจใชว้ธิกีารกาํหนดเป้าหมายที่
เป็นไปไดใ้นการประเมนิผลงาน

 การเปรยีบเทยีบกบักลุม่บรษิทัทีเ่ป็นผ ูน้ ําใน
อตุสาหกรรม (Benchmarking) เชน่กลุม่ธนาคารขนาด
ใหญ่ ซึง่มทีรพัยากรคลา้ยคลงึกนั มกัตอ้งการ
เปรยีบเทยีบในกลุม่ เพือ่ใหไ้ดก้ารวเิคราะหท์ีด่ยี ิง่ขึน้

การเปรยีบเทยีบกบัอตัราสว่นอา้งองิ
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สญัญาณเตอืนภยัลว่งหน้า (Early Warning Signal)

สญัญาณเตอืนภยัลว่งหน้าดา้นการเงนิ สามารถใช้
เครือ่งมอืในการวเิคราะหท์างการเงนิ โดยอาศยังบการเงนิ
พืน้ฐานไดแ้ก่
 งบแสดงฐานะการเงนิ
 งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็
สญัญาณเตอืนภยัลว่งหน้าดา้นการจดัการและผูบ้รหิาร
สญัญาณเตอืนภยัลว่งหน้าดา้นการดาํเนินงาน
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