
   
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

อบรม เชาวน์เลิศ 
 
หากข้อใดไม่ได้ระบุอัตราภาษีเงินได้ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ให้ใช้อัตราภาษีเงินได้เท่ากับร้อยละ 20 ต่อปี 

 
ข้อ ๑  ให้แสดงวิธีทําอย่างเป็นขั้นตอนในกระดาษคําตอบ (๕ คะแนน) 
 
งบแสดงฐานะการเงิน (บาท) ณ 30 มิถุนายน 25X0 และงบกําไรขาดทุน (บาท) สําหรับปี สิ้นสุด 30 มิถุนายน 25X0 ของ บมจ. 
PS ปรากฏข้างล่างในหน้านี้และในหน้าถัดไป และข้อมูลเพ่ิมเติมปรากฏในหน้าถัดไป  
 
EVA® ของ บมจ. PS ในปีบัญชี 25X0 (สิ้นสุด 30 มิถุนายน 25X0) เท่ากับกี่บาท 
 

งบกําไรขาดทุน (Income Statement) สําหรับปี สิ้นสุด 30 มิถุนายน 25X0 (บาท) 
 

 รายได้จากการขายสินค้าสุทธิ (Net revenue from sales of goods) 10,000,000
 หัก ต้นทุนขาย (Cost of goods sold) -7,500,000
 กําไรขั้นต้น (Gross profit) 2,500,000
 หัก ค่าใช้จ่ายในการขาย บริหาร และทั่วไป (Selling, administrative, and general expenses) -1,200,000
 กําไรก่อนค่าใช้จา่ยทางการเงินและภาษีเงินได้ (Profit before finance costs and income tax) 1,300,000
 หัก ค่าใช้จ่ายทางการเงิน (Finance costs)
 กําไรก่อนภาษีเงินได้ (Profit before income tax)
 หัก ภาษีเงินได้ (Income tax) 
 กําไรสําหรับปี (Profit for the year) 880,000

 
  

สาขาวิชาการเงิน ภาควิชาบริหารธุรกิจ
คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

ลักษณะวิชา กง. ๒๐๑ การเงินธุรกิจ (๑/๒๕๖๑) 
แบบฝึกฝนเพ่ือทบทวนบทเรียนและค้นคว้าและเรียนรู้ด้วยตนเอง 

ชุดท่ี ๑ เรื่อง ภาพรวมของการเงินธุรกิจ 

๑ โจทย ์ทุกหมวด/หมู่ ทําส่งทัง้ ๑๖ ขอ้ โดยทําในกระดาษคําตอบหน้า ๘



๒ 

 
 

งบแสดงฐานะการเงิน (Statement of Financial Position) ณ 30 มิถุนายน 25X0 (บาท) 
 
          สินทรัพย์              หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
เงินสด 200,000 เจ้าหนี้การค้าสุทธิ 900,000
(Cash) (Net accounts payable)
เงินลงทุนชั่วคราว* 50,000 เงินกู้ยืมระยะสั้น 200,000
(Current investments) (Short-term loans)
ลูกหนี้การค้าสุทธิ 800,000 ค่าจ้างค้างจ่าย 100,000
(Net accounts receivable) (Accrued wages)
สินค้าคงเหลือ 950,000 รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,200,000
(Inventory) (Total current liabilities) 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,000,000 เงินกู้ยืมระยะยาว 3,000,000
(Total current assets) (Long-term loans)

ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์สุทธิ 9,000,000 หุ้นบุริมสิทธิ 1,000,000
(Net property, plant, and equipment) (Preferred stock)
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืนสุทธิ 1,000,000 หุ้นสามัญ 600,000
(Other non-current assets) (Common stock)
 ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 5,200,000
 (Additional paid-in capital)
 กําไรสะสม 1,000,000
 (Retained earnings) 

รวมสินทรัพย์ 12,000,000 รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 12,000,000
(Total assets)  (Total liabilities and owners’ equities) 

 
*หรือหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด (Marketable securities) เป็นเงินสดส่วนเกิน 
 
ข้อมูลเพ่ิมเติม 

(1) หุ้นบุริมสิทธิท่ีจดทะเบียนและออกจําหน่ายแล้วมีจํานวน 25,000 หุ้น จ่ายเงินปันผลหุ้นละ 2 บาทในปี 25X0 
(2) หุ้นสามัญท่ีจดทะเบียนมีจํานวน 250,000 หุ้น ออกวางจําหน่ายแล้ว 200,000 หุ้น ราคาตลาด ณ 30 มิถุนายน 

25X0 เท่ากับหุ้นละ 40 บาท 
(3) อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ําหนักหลังภาษี (WACC) เท่ากับร้อยละ 9 ต่อปี 
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ข้อ ๒ จากข้อมูลของ บมจ. PS (ตามข้อมูลในหน้า ๑ – ๒) ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุด  

 ราคาท่ีตราไว้ (Par) ของหุ้นสามัญต่อหุ้นสูงกว่ามูลค่าตามบัญชีของหุ้นสามัญต่อหุ้น  

 มูลค่าตามบัญชีของหุ้นสามัญต่อหุ้นสูงกว่าราคาตลาดของหุ้นสามัญต่อหุ้น

 มูลค่าตามบัญชีของหุ้นสามัญเท่ากับ 27.20 บาทต่อหุ้น

 มูลค่าตามบัญชีของหุ้นสามัญเท่ากับ 29.00 บาทต่อหุ้น

 กําไรก่อนภาษีเงินได้เท่ากับ 1,100,000 บาท
 
ข้อ ๓ จากข้อมูลในข้อ ๑ MVA® ณ 30 มิถุนายน 25X0 ของ บมจ. PS (ตามข้อมูลในหน้า ๑ – ๒) เท่ากับกี่บาทต่อหุ้น  

 1.00 

 6.00 

 8.80 

 11.00 

 12.80 
 
ข้อ ๔ พิจารณางบกาํไรขาดทุน (บาท) ด้านล่าง แล้วตอบคําถามว่า รายการใดเป็นรายการท่ีแสดงให้เห็นว่ากิจการแบ่ง

รายได้เพ่ือจัดสรรคืนให้กับผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) ของกิจการ 

  และ  เท่านั้น 

  และ  เท่านั้น 

   และ  เท่านั้น 

    และ  เท่านั้น 

 ท้ัง     และ 
  25X1
 รายได้จากการขายสินค้าสุทธิ (Net revenue from sales of goods) 1,500,000

 หัก ต้นทุนขาย (Cost of goods sold) -1,230,000
 กําไรขั้นต้น (Gross profit) 270,000

 หัก ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (Selling and administrative expenses)* -140,000
 กําไรก่อนค่าใช้จา่ยทางการเงินและภาษีเงินได้ (Profit before finance costs and income tax) 130,000

 หัก ค่าใช้จ่ายทางการเงิน (Finance costs) -40,000
 กําไรก่อนภาษีเงินได้ (Profit before income tax) 90,000

 หัก ภาษีเงินได้ (Income tax) -18,000
 กําไรสําหรับปี (Profit for the year) 72,000

 เงินปันผลหุ้นสามัญ (Common dividends) -69,000
 กําไรสะสมเพ่ิมข้ึน (Increase in retained earnings) 3,000

 *รวมค่าเสื่อมราคา (Depreciation expenses) 50,000 บาท  

ข้อ ๒ – ๑๖  
ให้เลือกตัวเลือกท่ีถูกท่ีสุดเพียงข้อเดียว (ทําในกระดาษคําตอบท่ีแนบต่อท้ายโจทย์) 



๔ 

 
 

ข้อ ๕ จากงบแสดงฐานะการเงิน (บาท) ณ 31 ธันวาคม (ของสองปี) ด้านล่าง ข้อใดไม่ได้เป็นการตัดสินใจท่ีเกี่ยวกับการ
เติบโตเชิงกลยุทธ์ (Strategic growth) ของธุรกิจ 
  
  
  
  
  

 25X2 25X1 
สินทรัพย์ 

 เงินสด  160 104 
 ลูกหนี้การค้า 688 455 
 สินค้าคงเหลือ   555    553 
     รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,403 1,112 
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ 1,709 1,644 
         รวมสินทรัพย์ 3,112 2,756 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
 เจ้าหนี้การค้า  266 232 
 ต๋ัวเงินจ่าย    123    196 
     รวมหนี้สินหมุนเวียน 389 428 
 หนี้สินระยะยาว  454    408 
     รวมหนี้สิน 843 836 
 หุ้นสามัญและส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 600 600 
 กําไรสะสม  1,669 1,320 
     รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,269 1,920 
         รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,112 2,756 

 
 

ข้อ ๖ เม่ือพิจารณาจากกิจการท่ีเป็นประธานของประโยคเป็นหลัก ข้อใดไม่ใช่การตัดสินใจลงทุน (Investment) ของ
ผู้จัดการการเงิน 
 บจ.ใหญ่ เพ่ิมระดับเงินสดขั้นตํ่าท่ีต้องดํารงไว้เป็น 4 ล้านบาท
 บมจ.ยุทธการ เปลี่ยนวิธีการจ่ายเงินค่าสินคา้ให้เจ้าหนี้การค้า จากเดิมซ่ึงจ่ายเงินเร็วเพ่ือรับส่วนลดเงินสด

มาเป็นไม่รับส่วนลดเงินสดและจ่ายค่าสินค้าในวันสุดท้ายตามเงื่อนไขสินเชื่อการค้า 
 บจ.อนิรุทธ์ ผ่อนปรนเงื่อนไขการขายสินค้าเป็นเงินเชื่อและเพิ่มค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเป็นร้อยละ 2 ของ

ลูกหนี้การค้า 
 บมจ.นุดี ซ้ือเคร่ืองจักรรุ่นใหม่มาแทนเคร่ืองจักรเดิมท่ีใช้งานมานาน 10 ปีแล้ว
 บมจ. วิกานดา ลดระดับสินค้าคงเหลือเพ่ือความปลอดภัยจาก 1,000 หน่วยเป็น 150 หน่วย 

 
  



๕ 

 
 

ข้อ ๗  หากปัจจัยอ่ืนเหมือนกันหมด กิจการใดต่อไปน้ีท่ีจะมีปัญหาตัวแทน (Agency problem) มากท่ีสุด 
 กิจการเจ้าของคนเดียวซ่ึงเป็นกิจการไทยที่เงินทุนในการดําเนินงานมาจากเจ้าของท้ังสิ้น 
 บริษัทมหาชนจํากัดซ่ึงเป็นกิจการไทยที่มีผู้ถือหุ้นจํานวนมากและถือหุ้นกระจัดกระจาย 
 บริษัทจํากัดซ่ึงเป็นกิจการไทยที่มีผู้ถือหุ้นจํานวน 15 คนจาก 2 ตระกูลท่ีเป็นคู่แข่งกันทางธุรกิจ 
 ห้างหุ้นส่วนสามัญซ่ึงเป็นกิจการไทยที่ผู้เป็นหุ้นส่วน 2 คนรับผิดชอบเป็นหุ้นส่วนผู้จัดการ ส่วนอีก 3 คน

เป็นหุ้นส่วนท่ัวไป 
 บริษัทจํากัดซ่ึงเป็นกิจการต่างชาติท่ีมีผู้ถือหุ้นจํานวนน้อยรายและถือหุ้นไม่กระจัดกระจาย 

 
ข้อ ๘ “เม่ือลูกหนี้เงินกู้กู้เงินไปแล้ว อาจนําเงินไปลงทุนในโครงการท่ีมีความเสี่ยงมากกว่าระดับท่ีเจ้าหนี้เงินกู้รับรู้หรือ

คาดหวังได้” กลไกใดจะไม่ช่วยให้เจ้าหนี้เงินกู้สามารถปกป้องผลประโยชน์ของตนเองจากเหตุการณ์ข้างต้น  
 คิดดอกเบี้ยในอัตราท่ีสูงข้ึนกว่าปกติ
 ปฏิเสธการให้กู้ยืม 
 กําหนดเงื่อนไขท่ีเคร่งครัดในสัญญาการกู้ยืมเงิน
 ระบุให้ผู้กู้จ่ายเงินปันผลในอัตราหรือระดับท่ีสูงข้ึน 
 เรียกร้องให้มีหลักทรัพย์ค้ําประกันการกู้ยืม

 
ข้อ ๙ การกระทําในข้อใดของกิจการสอดคล้องกับความรับผิดชอบต่อสังคม แต่อาจไม่สอดคล้องกับการเพิ่มความมั่งคั่ง

ให้กับผู้ถือหุ้นสามัญ 
 กิจการลงทุนสร้างเคร่ืองกรองอากาศเพ่ือดักอนุภาคในควันท่ีจะปล่อยออกจากโรงงาน ท้ังนี้เพราะต้อง

ปฏิบัติตามที่กฎหมายกําหนด 
 กิจการซ้ือเคร่ืองจักรเพื่อบําบัดน้ําเสียก่อนท่ีจะปล่อยน้ําจากโรงงานลงลําคลองสาธารณะ เคร่ืองจักร

ดังกล่าวมีราคาแพงและกิจการลงทุนด้วยความสมัครใจ 
 กิจการติดต้ังเคร่ืองกรองควันเพ่ือลดปริมาณก๊าซซัลเฟอร์ไดออกไซด์ ท้ังนี้เพ่ือลดภาษีท่ีทางองค์การ

ปกครองส่วนท้องถ่ินเรียกเก็บ 
 ถูกท้ัง  และ   
 ถูกท้ัง  และ  

 
ข้อ ๑๐ พิจารณาข้อความต่อไปน้ี 

(A) การโอนความเป็นเจ้าของ
(B) ภาษี 
(C) ค่าใช้จ่ายในการจัดต้ัง

ปัจจัยข้อใดข้างต้นเป็นข้อได้เปรียบท่ีเจ้าของบริษัทจํากัดมีเหนือเจ้าของห้างหุ้นส่วนสามัญอย่างชัดเจน 

 เฉพาะ (A) เท่านั้น 

 เฉพาะ (A) และ (B) เท่านั้น 

 เฉพาะ (A) และ (C) เท่านั้น 

 เฉพาะ (B) และ (C) เท่านั้น 

 ท้ัง (A) (B) และ (C) 



๖ 

 
 

ข้อ ๑๑ เม่ือพิจารณาต่อหุ้น กิจการใดสร้างความม่ังคัง่ให้กับผู้ถือหุ้นสามัญเพ่ิมข้ึนได้มากท่ีสุดนับจนถึงสิ้นปี 25X0 (มูลค่าใน
ตารางเป็นมูลค่า ณ 31 ธันวาคม 25X0) 

  
 

กิจการ 
มูลค่าในราคาตลาดของส่วนของผู้
ถือหุ้นสามัญต่อหุ้น (บาท) 

มูลค่าในราคาตามบัญชีของส่วนของผู้
ถือหุ้นสามัญต่อหุ้น (บาท) 

 BBL 155.00 137.95 

 DTAC 87.25 28.63 

 AOT 46.00 52.91 

 SCB 115.00 51.34 
 TOP 59.25 38.08 

 
ข้อ ๑๒ เม่ือพิจารณาจากกิจการท่ีเป็นประธานของประโยคเป็นหลัก ข้อใดไม่ใช่การตัดสินใจท่ีเกี่ยวข้องกับจัดหาเงินทุน 

(Financing) ของผู้จัดการการเงนิ 
 บจ. ปูพรม ขอเพ่ิมวงเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft) จากธนาคาร กรุงไทย จํากัด จากเดิม 8 ล้านบาท 

เป็น 12 ล้านบาท 
 บจ. แดงเต็มเดือน เปลี่ยนนโยบายการจ่ายเงินปันผลจากร้อยละ 20 เป็นร้อยละ 35 
 บจ. SAMART ขาย บจ. CATS ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยในกัมพูชา ให้กับ บจ. KOKONG  
 บจ. ปิ่นเป็นใหญ่ เปลี่ยนโครงสร้างเงินทุนท่ีมีหนี้ต่อทุนเท่ากับ 1:4 เป็น 3:5
 บจ. อาทิจ ออกใบสําคัญแสดงสิทธิซ้ือหุ้นสามัญมูลค่า 100 ล้านบาท

 
ข้อ ๑๓ หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี ในปีใด ๆ เจ้าของของกิจการท่ีแสวงหากําไรจะมีความม่ังคั่งลดลงหากกิจการมี 

 มูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญลดลง

 อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ําหนัก (WACC) ลดลง

 กําไรสําหรับปีต่อหุ้นลดลง 

 Economic value added (EVA) เป็นลบ 

 กําไรสะสมลดลง 
 
ข้อ ๑๔ ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุด 

 ปัจจัยภายนอก (ซ่ึงกิจการควบคมุไม่ได้) ท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่าของกิจการได้แก่นโยบายการจัดหา
เงินทุนของกิจการ 

 การมีภาระหนี้สินท่ีจํากัดเป็นข้อดีของการจัดต้ังธุรกิจในรูปกิจการเจ้าของคนเดียว 
 ในระยะสั้น กิจการท่ีใส่ใจต่อสังคมและสภาพแวดล้อมอาจประสบกับความยากลําบากในการระดมเงินทุน
 ชอบการช่างเป็นอู่ซ่อมรถ ซ่ึงเป็นกิจการเจ้าของคนเดียวและดําเนินงานโดยมีหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ

เท่ากับ 1:20 จะไม่มีปัญหาตัวแทน (Agency problem) เกิดข้ึน 
 เจ้าของกิจการท่ีมี Economic value added (EVA) ในปีใด ๆ เท่ากับศูนย์บาท จะไม่ได้รับผลตอบแทน

ข้ันตํ่าตามท่ีต้องการเลย  
 



๗ 

 
 

ข้อ ๑๕  เจ้าของไม่สามารถบรรเทาปัญหาตัวแทนท่ีเกิดจากผู้บริหารได้ด้วยวิธี 
 สนับสนุนเม่ือผู้บริหารให้กิจการลดระดับการกู้ยืมเงินลงและระดมเงินทุนใหม่ด้วยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมเติม
 ให้เงินรางวัล (Bonus) ประจําปีซ่ึงแปรผันตามผลประกอบการแก่ผู้บริหาร
 ให้สิทธิผู้บริหารซ้ือหุ้นสามัญได้ในราคาท่ีตํ่ากว่าราคาตลาด
 ลงคะแนนเสียงในท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือเปล่ียนผู้บริหารท่ีไร้ประสิทธิภาพ
 สนับสนุนกิจการอ่ืนให้เข้ามาครอบงํา (Takeover) กิจการ เพ่ือเปลี่ยนผู้บริหารท่ีไม่มีฝีมือ 

 
ข้อ ๑๖ ในภาวะปกติ ข้อใดสอดคล้องกับหลักการชั่งน้ําหนักระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทน (Risk-return tradeoff) 

 เนื่องจากการกู้ยืมมีความเสี่ยงมากกว่าการออกหุ้นสามัญ กิจการจึงจ่ายผลตอบแทนให้กับเจ้าหนี้ในอัตรา
ท่ีสูงกว่าอัตราผลตอบแทนท่ีจ่ายให้กับผู้ถือหุ้นสามัญ 

 ถ้ากําหนดให้ปัจจัยอ่ืนเหมือนกันหมด พันธบัตรรัฐบาลอายุไถ่ถอน 5 ปีจ่ายดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 5 ต่อ
ปี ในขณะที่หุ้นกู้ บมจ. SCC อายุไถ่ถอน 5 ปี จ่ายดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 4 ต่อปี 

 ถ้ากําหนดให้ปจัจัยอ่ืนเหมือนกันหมด อัตราดอกเบ้ียเงินให้กู้ยืมระยะเวลา 1 ปีของธนาคารออมสินเท่ากับ
ร้อยละ 6 ต่อปี แต่อัตราดังกล่าวสําหรับระยะเวลาให้กู้ยืม 5 ปีเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี 

 ถ้ากําหนดให้ปัจจัยอ่ืนเหมือนกันหมด ผู้ลงทุนคาดหวังผลตอบแทนจากการลงทุนในโครงการเหมืองแร่
ทองคํา ตํ่ากว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในต๋ัวเงินคลัง 

 ถ้ากําหนดให้ปัจจัยอ่ืนเหมือนกันหมด ในมุมมองของผู้กู้ยืม เนื่องจากการกู้ยืมระยะส้ันมีความเสี่ยง
มากกว่าการกู้ยืมระยะยาว ผู้กู้ยืมจึงจ่ายดอกเบี้ยให้กับเจ้าหนี้เงินกู้ระยะสั้น ในอัตราที่สูงกว่าท่ีจ่ายให้
เจ้าหนี้เงินกู้ระยะยาว 

 
 
 
 
 

---------------------------- 
  



๘ 

 
 

 
 
 
 
 

 ข้อ ๑ ให้แสดงวิธีทําไว้ในท่ีว่างท่ีเว้นไว้ในกระดาษคําตอบ (๕ คะแนน)  

 ข้อ ๒ – ๑๖ ให้กากบาททับตัวเลือกท่ีถูกท่ีสุดเพียงข้อเดียวโดยไม่ต้องแสดงวิธีทําหรืออธิบาย (ไม่มีคะแนนบางส่วน
หากคําตอบผิด) (ข้อละ ๑ คะแนน รวม ๑๕ คะแนน) 

ข้อ วิธีทํา

๑ 

EVA® = กําไรจากการดําเนินงานหลังภาษี – ต้นทุนหลังภาษีของเงินทุน
        = NOPAT – OCxWACC 
NOPAT = EBIT(1 – T) = 1,300,000(1 – 0.20) = 1,040,000 
OC = เงินทุนท่ีมีต้นทุนทางการเงิน – เงินสดส่วนเกิน  
     = (หนี้สินหมุนเวียนท่ีมีภาระดอกเบี้ย + หนี้สินระยะยาว + ส่วนของผู้ถือหุ้น) – เงินสดส่วนเกิน 
     = (เงินกู้ยืมระยะสั้น + เงินกู้ยืมระยะยาว + หุ้นบุริมสิทธิ + ส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ) – เงินลงทุนชั่วคราว 
     = (200,000 + 3,000,000 + 1,000,000 + 600,000 + 5,200,000 + 1,000,000) – 50,000 
     = 10,950,000 
ต้นทุนหลังภาษีของเงินทุน = 10,950,000(0.09) = 985,500 
EVA® = 1,040,000 - 985,500 = 54,500 บาท  
 
 
 
 
 

   

ข้อ กากบาททับตัวเลือก ข้อ กากบาททับตัวเลือก
๒      ๑๐     
๓       ๑๑     
๔       ๑๒     
๕       ๑๓     
๖       ๑๔     
๗       ๑๕     
๘       ๑๖     
๙           
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