
  
 
 
 
 

 
 

 
อบรม เชาวน์เลิศ 

ข้อ ๑ ผู้ถือหุ้นกู้ประเภทใดท่ีมีสิทธิเรียกร้องในทรัพย์สินของกิจการหลังผู้ถือหุ้นกู้ประเภทอ่ืนท่ีสุด 
 

 Junior mortgage zero-coupon bond

 Subordinated income debenture

 Senior indexed bond 

 Perpetual floating-rate debenture
    
ข้อ ๒  ข้อใดไม่ใช่บุริมสิทธิของผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิ 
 

 รับเงินปันผลก่อนผู้ถือหุ้นสามัญ

 อาจรับเงินปันผลเพ่ิมเติมเม่ือผู้ถือหุ้นสามัญรับเงินปันผลเพ่ิม

 รับเงินค่าหุ้นคืนเม่ือเลิกกิจการก่อนผู้ถือหุ้นสามัญ

 อาจรับ Transferable subscription right ก่อนผู้ถือหุ้นสามัญ
 
ข้อ ๓ ข้อใดเป็นตัวอย่างของข้อกําหนดเพ่ือปกป้องประโยชน์ (Protective covenant) ของผู้ซ้ือหุ้นกู้ท่ีอาจปรากฏใน

สัญญาการออกหุ้นกู้ 
 

 อัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 10 คงท่ี

 อัตราส่วน Times interest earned ไม่ตํ่ากว่า 8 เท่า

 ผู้ออกมีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบกําหนดได้หลังจากท่ีจําหน่ายหุ้นกู้ไปแล้ว 5 ปี 

 ผู้ออกอาจไม่จ่ายดอกเบี้ยได้ในปีท่ีกิจการมีกําไรสุทธิตํ่ากว่าร้อยละ 2 ของยอดขาย 
 
ข้อ ๔ ข้อใดกล่าวถูกต้องเกี่ยวกับ Income bond 
 

 กิจการท่ีออกหุ้นกู้นี้ส่งสัญญาณบวกไปยังตลาดทุน

 กิจการท่ีออกหุ้นกู้นี้ไม่ได้รับประโยชน์ทางภาษี
 ผู้ถือหุ้นกู้นี้มีสิทธิรับผลตอบแทนมากกว่าอัตราดอกเบี้ยท่ีตราไว้ (Coupon rate) ในปีท่ีกิจการท่ีออกหุ้นกู้

นี้มีกําไรมากเป็นพิเศษ  

 กิจการท่ีออกหุ้นกู้นี้อาจไม่จ่ายดอกเบี้ยให้กับผู้ถือหุ้นกู้นี้ในบางปี
 
  

โจทย์พร้อมเฉลยชุดที ่๑๓ (ชุดเพ่ิมเติม ไม่ต้องทําส่ง) 

สาขาวิชาการเงิน ภาควิชาบริหารธุรกิจ
คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

ลักษณะวิชา กง. ๒๐๑ การเงินธุรกิจ (๒/๒๕๖๐) 
โจทย์พร้อมเฉลยแบบฝึกฝนเพ่ือทบทวนบทเรียนและค้นคว้าและเรียนรู้ด้วยตนเอง 

ชุดท่ี ๑๓ การจัดหาเงินทุนระยะยาว (ชุดเพ่ิมเติม)
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ข้อ ๕  ข้อใดเป็นลักษณะท่ีถูกต้องท่ีสุดของเงินกู้ระยะยาวจากธนาคารพาณิชย์ 
 

 เป็นเงินกู้ท่ีมีกําหนดเวลาจ่ายคืนท่ีแน่นอน

 การต่ออายุเงินกู้จะเป็นไปโดยอัตโนมัติ

 ต้องมีหลักประกันแต่ไม่นิยมให้ทยอยคืนเงินต้น (Amortized)

 มักกําหนดอัตราดอกเบี้ยตายตัวโดยใช้ MLR เป็นฐาน
  
ข้อ ๖ หุ้นกู้ท่ีมีอายุคงเหลืออีก 8 ปี มีราคาท่ีตราไว้ (Par) เท่ากับ 1,000 บาท และมี Call provision อยู่ด้วย แต่ขณะนี้ไม่

อยู่ในช่วงห้ามเรียกคืน (Call-protected) อาจถูกเรียกคืนมากท่ีสุดในสถานการณ์ใด 
 

 หุ้นกู้ดังกล่าวจ่ายดอกเบี้ยในอัตราลอยตัว
 ขณะนี้หุ้นกู้ซ้ือขายในตลาดในราคาหุ้นละ 1,139 บาท
 หุ้นกู้ดังกล่าวไม่จ่ายดอกเบี้ยตลอดอายุหุ้นกู้
 ขณะนี้หุ้นกู้ซ้ือขายในตลาดในราคาหุ้นละ 801 บาท

    
ข้อ ๗  ลักษณะของหุ้นบุริมสิทธิในข้อใดท่ีไม่เหมือนลักษณะของหุ้นสามัญ 
 

 ไม่มีอายุไถ่ถอน 

 การไม่จ่ายเงินปันผลไม่เป็นสาเหตุให้ผู้ออกถูกฟ้องให้ล้มละลาย

 เงินปันผลเป็นค่าใช้จ่ายท่ีไม่ช่วยประหยัดภาษีให้แก่ผู้ออก

 จ่ายเงินปันผลในอัตราท่ีแน่นอน
 
ข้อ ๘  กิจการอาจเสนอขายหุ้นสามัญด้วยวิธีต่อไปน้ีได้ทุกข้อ ยกเว้น 
 

 ขายให้กับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

 ขายให้กับประชาชนท่ัวไป 
 ขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด 

 ขายให้กับผู้ถือหุ้นสามัญปัจจุบัน
 
ข้อ ๙  ข้อใดกล่าวไม่ถูกต้องเกี่ยวกับ Subscription right 
 

 ให้กับผู้ถือหุ้นสามัญเดิมเพ่ือซ้ือหุ้นสามัญออกใหม่ตามสัดส่วนการถือหุ้นปัจจุบัน 

 หากผู้ถือหุ้นสามัญเดิมไม่ต้องการใช้สิทธินี้ก็สามารถนําสิทธินี้ไปขายต่อได้
 ผู้ท่ีซ้ือหุ้นสามัญในวันประกาศให้สิทธิทุกคนจะได้สิทธิรับสิทธินี้ แม้ว่าเขาจะขายหุ้นไปก่อนวัน Ex-rights

 เป็นสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญออกใหม่ได้ในราคาท่ีมักตํ่ากว่าราคาตลาดขณะนั้นๆ
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ข้อ ๑๐ บมจ.ฝ้ายเซาะกราว (F) และ บมจ.แหนมเทค (N) เป็นกิจการท่ีมีขนาดใกล้เคียงกัน ณ ต้นปี ค.ศ. 2012 กิจการท้ัง
สองกําลังจะพิจารณาออกหุ้นกู้ขาย ข้อมูลของหุ้นกู้ท้ังสองปรากฏดังนี้   

 F N 
Amount of issue 1,000 million baht 100 million baht 
Offered price 100 100 
Maturity year 2013* 2023 
Coupon rate 11% 12% 
Type of bond First mortgage Debenture 
First year to call 2017 2014 
Call price 111 106 
First year to begin sinking fund No sinking fund 2012 
Amount of sinking fund No sinking fund 5 million baht annually 

*The holders may extend the bond’s maturity up to 2023, if they want, with the same coupon rate at 11%. 
 

  ปัจจัยใดต่อไปน้ีท่ีไม่มีส่วนทําให้อัตราดอกเบี้ยท่ีตราไว้ (Coupon rate) ของ N สูงกว่า Coupon rate ของ F 
 

 กองทุนไถ่ถอนหุ้น (Sinking fund)

 ราคาเรียกคืน (Call price) 

 หลักทรัพย์ค้ําประกัน (Collateral)

 อายุไถ่ถอน (Maturity) 
 
ข้อ ๑๑ จากข้อมูลในตารางในข้อ ๑๐ หุ้นกู้ของ F จัดเป็นหุ้นกู้ประเภทใด   

 Participating  

 Callable

 Sinkable and callable 

 Income 
 
ข้อ ๑๒  หุ้นกู้แปลงสภาพได้ของ บมจ.อรุณศรี ออกจําหน่ายในราคาท่ีตราไว้ หุ้นกู้นี้มีราคาท่ีตราไว้ฉบับละ 1,000 บาท อายุ

ไถ่ถอน 10 ปี จ่ายดอกเบี้ยปีละ 2 คร้ังในอัตราร้อยละ 5 ต่อปี สามารถแปลงสภาพไปเป็นหุ้นสามัญได้นับต้ังแต่
ปลายปีท่ี 4 เป็นต้นไป โดยหุ้นกู้ 1 หุ้นแปลงไปเป็นหุ้นสามัญได้ 10 หุ้น และ ณ ขณะที่จําหน่ายหุ้นกู้แปลงสภาพนี ้
หุ้นสามัญมีราคาตลาดเท่ากับหุ้นละ 75 บาท หุ้นกู้แปลงสภาพได้นี้มีอัตราแปลงสภาพ (Conversion ratio) เท่ากับ
เท่าใด 

 

 10 

 75 

 100 

 1,000 
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ข้อ ๑๓  ข้อใดเป็นข้อดีของการจัดหาเงินทุนโดยการจําหน่ายใบสําคัญแสดงสิทธิซ้ือหุ้นสามัญ (Equity warrant) 
 

 ชะลอการออกหุ้นสามัญไปก่อนในภาวะท่ีตลาดไม่เอ้ืออํานวย

 อัตราต้นทุนของเงินทุนตํ่ากว่าการออกหุ้นกู้

 เพ่ิม Financial leverage ให้กับกิจการผู้ออกทําให้มีโอกาสสร้างกําไรได้มากข้ึน 

 ทําให้หุ้นสามัญมีราคาสูงข้ึน 
 
ข้อ ๑๔  หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี กิจการอาจออกหุ้นกู้ประเภท Indexed bond เพ่ือจูงใจให้ผู้ลงทุนท่ีเผชิญกับสภาวะใดซ้ือหุ้นกู้

ของกิจการ 
 

 ความน่าจะเป็นท่ีผู้ออกหุ้นกู้จะบิดพลิ้วสูง

 อัตราดอกเบี้ยในอนาคตมีแนวโน้มลดลง

 เงินเฟ้อในอนาคตมีแนวโน้มสูงข้ึน

 การไร้ซ่ึงกองทุนไถ่ถอนหุ้นกู้และหลักทรัพย์ค้ําประกัน
 
ข้อ ๑๕ หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี ข้อใดเรียงลําดับอัตราต้นทุนของเงินทุนของตราสาร 4 ชนิดท่ีออกโดยกิจการหนึ่งๆ จากน้อย ((1)) 

ไปหามาก ((4)) ได้ถูกต้อง 
 

 (1) หุ้นสามัญ (2) หุ้นบุริมสิทธิ (3) Second-mortgage bond (4) Subordinated debenture 

 (1) Second-mortgage bond (2) Subordinated debenture (3) หุ้นสามัญ (4) หุ้นบุริมสิทธิ 

 (1) Subordinated debenture (2) Second-mortgage bond (3) หุ้นบุริมสิทธิ (4) หุ้นสามัญ 

 (1) Second-mortgage bond (2) Subordinated debenture (3) หุ้นบุริมสิทธิ (4) หุ้นสามัญ  
 
ข้อ ๑๖  Equity warrant มีส่วนคล้ายข้อใดต่อไปน้ีมากท่ีสุด 
 

 Pre-emptive right 

 หุ้นบุริมสิทธิชนิดสะสมเงินปันผลและมีส่วนร่วมในการแบ่งปันกําไรสุทธิกับผู้ถือหุ้นสามัญ 

 หุ้นกู้ท่ีไม่จ่ายดอกเบี้ย 

 Junk bond  
 
ข้อ ๑๗  หุ้นกู้ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือเท่ากับ A- 
 

 จะไม่มีการเปลี่ยนแปลงอันดับความน่าเชื่อถือตลอดอายุของหุ้นกู้
 จะมีอัตราดอกเบี้ยท่ีตราไว้ (Coupon rate) สูงกว่าหุ้นกู้ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือเท่ากับ BBB+ (หาก

กําหนดปัจจัยอ่ืนเหมือนกันหมด) 
 มีความน่าจะเป็นค่อนข้างสูงท่ีกิจการผู้ออกหุ้นกู้จะไม่จ่ายเงินปันผล

 เป็นหุ้นกู้ระดับ Investment grade
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ข้อ ๑๘  ธุรกิจท่ีต้องการเงินทุนไม่สามารถออกตราสารใดได้ 
 

 หุ้นกู้ควบใบสําคัญแสดงสิทธ์ิซ้ือหุ้นสามัญ
 ต๋ัวเงินคลัง (Treasury bill) 
 Junk bond 

 Senior bond 
 

ข้อ ๑๙  ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีออกโดย บมจ.ปตท. (PTT) 1 ฉบับให้สิทธิผู้ถือซ้ือหุ้นสามัญของ PTT ได้ 1 หุ้น ในราคาหุ้นละ 
40 บาท ในวันท่ีสิทธิหมดอายุคือในวันท่ี 18 พ.ค. เพียงวันเดียว หากในวันท่ี 18 พ.ค. ราคาตลาดของหุ้นสามัญของ 
PTT เท่ากับหุ้นละ 47 บาท และผู้ถือใบสําคัญแสดงสิทธิท้ังหมดใช้สิทธิซ้ือหุ้นของ PTT แล้ว ข้อใดกล่าวไม่ถูกต้อง 

 

 ผู้ถือใบสําคัญแสดงสิทธิจ่ายเงินซ้ือหุ้นสามัญในราคาหุ้นละ 40 บาท
 การใช้สิทธิของผู้ถือใบสําคัญแสดงสิทธิจะส่งผลให้จํานวนหุ้นสามัญ PTT ท่ีออกหมุนเวียนในตลาด

(outstanding) มีจํานวนมากข้ึน  
 การใช้สิทธิของผู้ถือใบสําคัญแสดงสิทธิทําให้ PTT ได้รับเงินทุนเพ่ิมข้ึน
 หุ้นสามัญของ PTT ท่ีออกเม่ือมีการใช้สิทธิเรียกว่า Non-Voting Depository Receipts (NVDR) 

เนื่องจากผู้ถือหุ้นจะไม่มีสิทธิออกเสียง 
 

ข้อ ๒๐  จากข้อมูลข้างล่าง ข้อใดกล่าวถึงคุณลักษณะของหุ้นกู้บริษัทแอดวานซ์อินโฟร์เซอร์วิส จํากัด (มหาชน) ได้ถูกต้อง 
 

 First mortgage zero-coupon
 Pure discount 
 Floating-rate  
 Junior income 

 

ชื่อหุ้นกู้  หุ้นกู้บริษัทแอดวานซ์อินโฟร์เซอร์วิส จํากัด (มหาชน) คร้ังท่ี 2/2545 
วันท่ีออกหุ้นกู้   21 มี.ค. 2545  
วันครบกําหนดไถ่ถอน  21 มี.ค. 2552 
อายุไถ่ถอน  6 ปีนับจากวันออกหุ้นกู้ 
การชําระเงินต้น  ทยอยชําระคืนเงินต้นเป็นงวด ๆ รวม 6 งวด โดยเร่ิมต้ังแต่ 21 ก.ย. 2549 เป็นต้นไป 
ราคาตรา   หน่วยละ 1,000 บาท 
จํานวนท่ีออก   4,500 ล้านบาท 
อัตราดอกเบี้ย  เท่ากับอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของอัตราดอกเบี้ยสูงสุดของเงินฝากประเภทเงินฝากประจํา 6 เดือน ซ่ึง

กําหนดโดย BBL, KBANK, SCB และ KTB บวกด้วย 2.10% ต่อปี 
วันชําระดอกเบี้ย   ปีละ 2 คร้ัง (21 มี.ค. และ 21 ก.ย. ของทุกปี) 
การดํารงสถานะทางการเงินของบริษัท 

– Debt/equity ratio ณ วันสิ้นงวดบัญชีของแต่ละไตรมาสไม่เกิน 2:1  

– จ่ายเงินปันผลในแต่ละปีไม่เกิน 40% ของกําไรสุทธิในปีนั้น ๆ  แต่ในกรณีท่ีบริษัทผิดนัดชําระ
หนี้หุ้นกู้ บริษัทจะจ่ายเงินปันผลไม่ได้ 
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๕  ๑๕ 
๖  ๑๖ 
๗  ๑๗ 
๘  ๑๘ 
๙  ๑๙ 
๑๐  ๒๐ 
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