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ภาควิชาการเงิน 
คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการบญัชี 

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์
ลกัษณะวิชากง. 201การเงินธุรกิจ (2/2560) 

แบบฝึกหดัชดุที. 12 เรื.องการจัดการแหล่งเงินทุนระยะสั2น 
(ทุกกลุ่ม) 

 
 

(5 ข้อ 40 คะแนน)  
กาํหนดให้ 1 ปีม ี360 วนั 

ข้อ 1 (10 คะแนน) 

ให้คาํนวณหาต้นทนุ Nominal Cost หรืออตัราดอกเบี /ยต่อปี (Annual Percentage Rate-APR) และอตัราดอกเบี /ยที�แท้จริง (EAR) 

ต่อปี ของสนิเชื�อทางการค้าต่อไปนี / โดยแสดงวิธีคาํนวณประกอบ (ข้อละ 2 คะแนน) 

 

Payment terms % APR %EAR 

1 2/15, net 45  
 
 

 

2 4/15, net 45 

 

 
 
 
 

 

3 2/30, net 60  
 
 
 

 

4 2/20, net 60  
 
 
 

 

5 2/10, net 70  
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ข้อ 2 (5 คะแนน) 

บริษัท เฉพาะกิจ จํากดั ซื /อสนิค้าเฉลี�ยวนัละ 200,000 บาท ภายใต้เงื�อนไขการชาํระเงิน 2/10, net 40 แต่ได้รับการผ่อนปรน ให้
จ่ายชําระจริงทกุวนัที� 50 เสมอ เนื�องจากเป็นลกูค้ารายใหญ่ ถามว่า 

1. ต้นทนุสนิเชื�อทางการค้า (Trade Credit)  ในกรณีนี /ในรูป % APR เท่ากบัเท่าใด (2 คะแนน) 

2. บญัชีเจ้าหนี /การค้าโดยเฉลี�ยมีค่าเท่ากบัเท่าใด  (2 คะแนน( 

3. หากบริษัทสามารถจดัหาแหลง่เงนิกู้ในอตัราดอกเบี /ย 8% ต่อปี บริษัทควรชําระเงินเจ้าหนี /ในวนัใด(1 คะแนน) 

1 ทุกวนัที� 50 เหมือนเดิมเพราะไม่มีคา่ใช้จ่ายใดๆ 

2 ทุกวนัที� 10 เพราะต้นทนุสนิเชื�อทางการค้า (Trade Credit)  สงูกวา่ดอกเบี /ยเงินกู้มาก 

3 ทุกวนัที� 40 เพราะเป็น Free Trade Credit 
4 ทุกวนัที� 1 เพราะเป็น Costly Trade Credit 

 

ข้อ 3 (10 คะแนน) 
 

บริษัท ยิ�งใหญ่ จํากดั กําลงัเจรจาขอเงินกู้จาํนวน 2,000,000 บาท จากธนาคารแหง่หนึ�ง เพื�อใช้ลงทนุในสนิทรัพย์หมนุเวียนในปี

หน้า ให้คาํนวณหา ต้นทนุที�แท้จริง (% EAR) ของแต่ละทางเลอืก ดงัตอ่ไปนี / 

1. เงินกู้ ระยะเวลาหนึ�งปี อตัราดอกเบี /ย 10% ต่อปี จ่ายดอกเบี /ยครั /งเดียว เมื�อครบกําหนดชําระพร้อมกบัเงินต้น 

(Simple Interest Loan) (2 คะแนน) 

2. เงินกู้ ระยะเวลา 3 เดอืน อตัราดอกเบี /ย 8% ต่อปี จ่ายดอกเบี /ยครั /งเดียว เมื�อครบกําหนดชําระพร้อมกบัเงินต้น และ

สามารถตอ่อายไุด้ทกุ 3 เดือนในอตัราดอกเบี /ยเดิม (2 คะแนน) 

3. เงินกู้แบบผ่อนชําระ อตัราดอกเบี /ย 6.6% ต่อปี คิดแบบ add-on ผ่อนชําระเป็นจํานวนเทา่กนัทกุเดอืน รวมทั /งสิ /น 

12 เดือน (2 คะแนน) 

4. ใช้สนิเชื�อทางการค้าโดยที�ไมใ่ช้ส่วนลดเงินสด โดยที�เงื�อนไขการซื /อสนิค้าคือ 3/15, net 55 (2 คะแนน) 

5. ท่านจะแนะนาํให้บริษัทเลอืกทางเลอืกทางเลือกใด เพราะเหตใุด (2 คะแนน) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

3 

 

ชื�อ………………………………………………………… 

เลขทะเบียน........................................................ 

 

เลขที�กลุม่…………………………… 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

4 

 

ชื�อ………………………………………………………… 

เลขทะเบียน........................................................ 

 

เลขที�กลุม่…………………………… 

 

ข้อ 4 (10 คะแนน) 
บริษัท ยกัษ์ใหญ่ จาํกดั กําลงัพจิารณากู้ เงินระยะสั /น จํานวน 10,000,000 บาท ระยะเวลาหนึ�งปี เพื�อมาใช้ในการดาํเนนิงานในปี 
2562 จากธนาคารแห่งหนึ�ง โดยธนาคารได้เสนอทางเลอืกในการกู้ เงินให้ 3 ทางเลือกดงัต่อไปนี / ให้คํานวณหาอตัราต้นทนุ (% 
APR) ของแต่ละทางเลอืก และจํานวนเงินกู้ที�ต้องกู้ เพื�อให้เพียงพอกบัการจ่ายชําระหนี /สินระยะสั /นจํานวน 10,000,000 บาท 

ทางเลือก อัตราต้นทุน (ขอ้ละ 2 คะแนน) จาํนวนเงนิกู้ที5ต้องกู้(ขอ้ละ 1 คะแนน) 

1. เงินกูช้นิดหกัดอกเบี�ยล่วงหนา้ 
(Discount-interested Loan)

อตัราดอกเบี�ย 8% ต่อปี 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2. เงินกูร้ะยะเวลาหนึ�งปี อตัรา
ดอกเบี�ย 8 % ต่อปี จ่ายดอกเบี�ย

ครั�งเดียว เมื�อครบกาํหนดชาํระ
พร้อมกบัเงินตน้ แต่มีเงื�อนไข 
กาํหนดให้มีเงินฝากขั�นตํ�าฝากไว้
ในบญัชีกระแสรายวนั 
(Compensating Balance) เป็น

จาํนวน 10 % 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

3. วงเงินเงินสินเชื�อหมุนเวียน 
(Revolving Line of Credit)

จาํนวน 10,000,000 บาท อตัรา

ดอกเบี�ย 8% ต่อปี สาํหรับยอดเงิน

ที�ใช ้และค่าผกูพนัเงินกู ้
(Commitment fee) 0.25% 

สาํหรับวงเงินกูที้�ไม่ไดเ้บิกใช ้
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

ท่านจะแนะนาํให้บริษัทเลอืกทางเลอืกใด เพราะเหตใุด (1 คะแนน) 
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ข้อ 5 (5 คะแนน) 
ให้พิจารณาข้อความต่อไปนี / แล้วให้กาเครื�องหมาย “√” ในช่อง “ถกู” สําหรับข้อความที�ถกูต้อง และเครื�องหมาย “X” ในช่อง”

ผิด” สาํหรับข้อความที�ไม่ถกูต้อง พร้อมทั /งให้คาํอธิบายสั /นๆประกอบด้วย 

(ข้อละ1คะแนน) 
 ถกู ผิด เหตผุล 

ในการกู้ เงินโดยใช้บญัชีลกูหนี /เป็นหลกัทรัพย์
คํ /าประกนัแบบFACTORINGนั /น ภาระการ
เรียกชําระติดตามหนี /ตลอดจนความเสี�ยงที�
เกี�ยวข้องเป็นของผู้กู้  

   

หากปัจจยัอื�นๆคงที� วิธีการกู้ เงินโดยใช้
บญัชีลกูหนี /เป็นหลกัทรัพย์คํ /าประกนัแบบ
FACTORING จะมีต้นทุน สงูกวา่การ 
PLEDGING 

   

หากปัจจยัอื�นๆคงที� ในกรณีที�การกู้มีเงื�อนไข 
compensating balance การกู้ เพิ�มเติม
เพื�อให้ได้เงินกู้เต็มตามจํานวนที�ต้องการ จะ
ทําให้จํานวนดอกเบี /ยจ่ายเพิ�มขึ /น และสง่ผล
ให้อตัราดอกเบี /ยสงูขึ /นเสมอ 

   

ในมมุมองของผู้ ให้กู้  การให้กู้ ยืมเงินระยะสั /น
โดยมีสินค้าคงเหลือเป็นหลกัประกนัมีความ
เสี�ยงในเรื�องสภาพคลอ่งตํ�ากว่าการกู้ ยืมเงิน
ระยะสั /นโดยมีลกูหนี /คํ /าประกนั 

   

ตัhวแลกเงินระยะสั /น (Bill of Exchange) เป็น
แหลง่เงินทุนที�เหมาะสมสําหรับโดรงการ
กอ่สร้างโรงงานผลติแสงอาทิตย์ เนื�องจาก
ความเสี�ยงตํ�า 

   

 


