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ภาควิชาการเงิน 
คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการบญัชี 

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

ลกัษณะวิชากง. 201การเงินธุรกิจ (2/2560) 

แบบฝึกหดัชดุที. 12 เรื.องการจัดการแหล่งเงินทนุระยะสั2น-เฉลย 

(ทุกกลุ่ม) 

 

 

(5 ข้อ 40 คะแนน)  
กาํหนดให้ 1 ปีม ี360 วนั 

ข้อ 1 (10 คะแนน) 

 (ข้อละ 2 คะแนน) 

 

Payment terms % APR %EAR 

1 2/15, net 45 =2/98/30*360= 24.49% 
 

=((1+.024)^(360/30))-1= 27.43% 
 

2 4/15, net 45 

 

=4/96/30*360= 50.00% 
 

=((1+.0417)^(360/30))-1= 63.21% 
 

3 2/30, net 60 =2/98/30*360= 24.49% 
 

=((1+.024)^(360/30))-1= 27.43% 
 

4 2/20, net 60 =2/98/40*360= 18.37% 
 

=((1+.024)^(360/40))-1= 19.94% 
 

5 2/10, net 70 =2/98/60*360= 12.24% 
 

=((1+.024)^(360/60))-1= 12.89% 
 

ข้อ 2 (5 คะแนน) 

1. ต้นทนุสนิเชื�อทางการค้า (Trade Credit)  ในกรณีนี 4ในรูป % APR เท่ากบัเท่าใด (2 คะแนน) 

=2/98*360/40*100= 18.37% 
 

2. บญัชีเจ้าหนี 4การค้าโดยเฉลี�ยมีค่าเท่ากบัเท่าใด  (2 คะแนน) 

=200000*50=  
       
10,000,000  บาท 

 

3. หากบริษัทสามารถจดัหาแหลง่เงนิกู้ในอตัราดอกเบี 4ย 8% ต่อปี บริษัทควรชําระเงินเจ้าหนี 4ในวนัใด(1 คะแนน) 

1 ทุกวนัที� 50 เหมือนเดิมเพราะไม่มีคา่ใช้จ่ายใดๆ 

2222 ทุกวันที� 10 เพราะต้นทุนสนิเชื4อทางการค้า (Trade Credit)  สูงกว่าดอกเบี =ยเงนิกู้มาก 

3 ทุกวนัที� 40 เพราะเป็น Free Trade Credit 

4 ทุกวนัที� 1 เพราะเป็น Costly Trade Credit 
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ข้อ 3 (10 คะแนน) 
 

1. (2 คะแนน) 

=2000000*0.1/2000000= 
 

10.0% 
 

2.  (2 คะแนน) 

=((0.08/4*2000000)/2000000+1)^4-1= 8.24% 
 

3.  (2 คะแนน) 
 

 
 

 

 

4.  (2 คะแนน) 

=(1+3/(100-3))^(360/(55-15))-1= 31.54% 
 

5.  (2 คะแนน) 

ควรเลอืกทางเลอืกที�ให้ %EAR ตํ�าที�สดุคอื เงินกู้ระยะเวลา 3 เดือน อตัราดอกเบีย/ 8% ต่อปี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เงนิงวด งวดละ =1.066*2000000/12= 1776666.67 บาท

20000000= 1776666.67*PVIFAk,12

PVIFAk, 12= =2000000/177666.67= 11.25704

k ประมาณ 1% ตอ่เดอืน หรอื =1.1^12-1=12.67% ต่อปี
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ข้อ 4 (10 คะแนน) 

 
 

เลอืกทางเลอืกที� 3 ที�มีต้นทนุตํ�าสดุและได้เงินกู้ เตม็จํานวน (1 คะแนน) 
 

ข้อ 5 (ข้อละ1คะแนน รวม5 คะแนน) 
 
 ถกู ผิด เหตผุล 

ในการกู้ เงินโดยใช้บญัชีลกูหนี 4เป็นหลกัทรัพย์คํ 4าประกนัแบบ
FACTORINGนั 4น ภาระการเรียกชําระติดตามหนี 4ตลอดจน
ความเสี�ยงที�เกี�ยวข้องเป็นของผู้กู้  

 X 
ภาระการเรียกชําระติดตามหนี 4ตลอดจนความเสี�ยงที�เกี�ยวข้องเป็นของผู้ ให้กู้ 

หากปัจจยัอื�นๆคงที� วิธีการกู้ เงินโดยใช้บญัชีลกูหนี 4เป็น
หลกัทรัพย์คํ 4าประกนัแบบFACTORING จะมีต้นทุน สงูกวา่
การ PLEDGING 

√  
ความเสี�ยงของผู้ให้กู้ ที�เกี�ยวข้องFACTORING จะสงูกวา่การ PLEDGING 

หากปัจจยัอื�นๆคงที� ในกรณีที�การกู้มีเงื�อนไข compensating 
balance การกู้ เพิ�มเติมเพื�อให้ได้เงินกู้ เต็มตามจํานวนที�
ต้องการ จะทําให้จํานวนดอกเบี 4ยจ่ายเพิ�มขึ 4น และสง่ผลให้
อตัราดอกเบี 4ยสงูขึ 4นเสมอ 

 X 

จํานวนดอกเบี 4ยจ่ายจะเพิ�มขึ 4น แตอ่ตัราดอกเบี 4ยคงที�เสมอ 

ในมมุมองของผู้ ให้กู้  การให้กู้ ยืมเงินระยะสั 4นโดยมีสินค้า
คงเหลือเป็นหลกัประกนัมีความเสี�ยงในเรื�องสภาพคลอ่งตํ�า
กวา่การกู้ ยืมเงินระยะสั 4นโดยมีลกูหนี 4คํ 4าประกนั 

 X 

สินค้าคงเหลือมีความเสี�ยงในเรื�องสภาพคล่องสงูมากกวา่ เนื�องจากต้องผ่าน
ขบวนการจําหน่ายและรับชําระเงินด้วย 

ตัaวแลกเงินระยะสั 4น (Bill of Exchange) เป็นแหลง่เงินทุนที�
เหมาะสมสําหรับโดรงการกอ่สร้างโรงงานผลิตแสงอาทิตย์ 
เนื�องจากความเสี�ยงตํ�า 

 X 

การใช้แหลง่เงินทุนระยะสั 4นมาใช้ในการลงทุนระยะยาวเป็นนโยบายแบบ 
Aggressive  ซึ�งมีความเสี�ยงสงู 

 

ทางเลือก อัตราต้นทุน (ขอ้ละ 2 คะแนน)

จาํนวนเงนิกู้ที4ต้องกู้

(ขอ้ละ 1 คะแนน)

=10000000/0.92

8.89%
=10000000/0.9

8.25%

8.70%

3. วงเงินเงินสินเชื�อหมุนเวียน (Revolving Line of 

Credit)จาํนวน 10,000,000 บาท อตัราดอกเบี$ย 

8%% ต่อปี สาํหรับยอดเงินที�ใช ้และค่าผูกพนัเงินกู ้

(Commitment fee) 0.25% สาํหรับวงเงินกูท้ี�ไม่ได้

เบิกใช ้โดยที�บริษทั คาดวา่จะตอ้งใชเ้งินในไตรมาส

ที� 1 และ 3 รวมทั$งสิ$นเป็นเวลา 6 เดือน

= (10000000*.08*6/12 +  .0025*10000000*6 /12)/6*12/10000000= 10,000,000

1. เงินกูช้นิดหกัดอกเบี$ยล่วงหน้า 

(Discount-interested Loan)อตัราดอกเบี$ย 8% ต่อปี
=0.08*10000000/(10000000-10000000*0.08)*100        10,869,565.22 

2. เงินกูร้ะยะเวลาหนึ� งปี อตัราดอกเบี$ย 8% ต่อปี 

จ่ายดอกเบี$ยครั$ งเดียว เมื�อครบกาํหนดชาํระพร้อมกบั

เงินตน้ แต่มีเงื�อนไข กาํหนดให้มีเงินฝากขั$นต ํ�าฝาก

ไวใ้นบญัชีกระแสรายวนั (Compensating 

Balance) เป็นจาํนวน 10%

=(0.08*10000000)/(10000000-10000000*0.1)*100=        11,111,111.11 


