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ภาควิชาการเงิน 
คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการบญัชี 

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์
ลกัษณะวิชากง. 201การเงินธุรกิจ (2/2560) 

แบบฝึกหดัชดุที. 10 เรื.องนโยบายการบริหารเงินทนุหมนุเวียน 
(ทุกกลุ่ม) 

 

 
(3 ข้อ รวม 40 คะแนน) 

 

1. (16 คะแนน) 
บริษัท ปีใหม่ จาํกดั คาดว่าจะมรีายไดจ้ากการขายในปี 2561เท่ากบั 200 ลา้นบาท และกาํไรสุทธิสาํหรับปี 16 ล้าน
บาท จากเงินลงทนุในสนิทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 120 ล้านบาท ในส่วนของการบริหารเงินทนุหมุนเวียนบริษัทมีทางเลอืก 3 
นโยบายดังตารางข้างล่างนี1   
 

1.1. จากพยากรณ์งบดลุบางส่วนข้างล่างนี1  จงคาํนวณหาค่า Current Ratio และ Return on Assets (ROA) ของแต่
ละนโยบาย เพื@อแสดงผลกระทบของแต่ละนโยบาย (6 คะแนน) 

 
 

ทางเลอืก 

ผลต่อสภาพ
คล่อง วัด

ด้วย Current 
ratio  

ผลต่ออตัรา
ผลตอบแทน 

วัดด้วย 
%ROA 

เงินลงทุน
ใน

สินทรพัย ์
หมุนเวียน 

เงนิลงทนุ
ใน

สนิทรัพย์
ไม่

หมนุเวยีน 

เจา้หนี�
การคา้
และตั�ว
เงนิจา่ย 

เงนิกู ้
ระยะ
ยาว 

สว่นของ
ผูถ้อืหุน้ 

นโยบาย ก  

  
80 120 10 

       
90  100 

นโยบาย ข  

  
50 120 50 

       
20  100 

นโยบาย ค  
  

10 120 30        -    100 
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1.2. จากการวิเคราะห์ผลกระทบของแต่ละนโยบายข้างต้น ให้เปรียบเทยีบและสรุประดับความเสี@ยงของทั1งสาม
นโยบาย พร้อมทั1งเหตุผลสั1นๆ (9 คะแนน) 

 

 
นโยบายการลงทนุ 

ความเสี@ยงสงู /กลาง /ตํ@า 
นโยบายการจัดหาเงินลงทุน 
ความเสี@ยงสงู /กลาง /ตํ@า 

เหตผุล 

ตวัอย่าง สงู สงู 
ให้ผลตอบแทนสงู โดยมีการลงทุน
ในสนิทรัพยห์มนุเวียนในระดับตํ@า 
และใช้แหล่งเงินทนุระยะสั1นสงู  

นโยบาย ก 

 
 
 
 
 
 

 

 

นโยบาย ข 

 
 
 
 
 
 

 

 

นโยบาย ค 

 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

1.3. หากผู้บริหารเป็นนกัอนุรักษ์นิยม (Conservative) ควรแนะนาํให้ใช้นโยบายใด  (1 คะแนน) 
 

1 นโยบาย ค เนื@องจากให้ผลตอบแทนสงูที@สุด  
2 นโยบาย ข ซึ@งมคีวามเสี@ยงเรื@องสภาพคล่องไม่สงูนัก  
3 นโยบาย ก ซึ@งสอดคล้องกบัความกงัวลในเรื@องสภาพคล่อง และภาระหนี1สนิระยะสั1น 
4 นโยบายแบบ ก  เนื@องจากให้ผลตอบแทนสงูกว่านโยบาย ข 
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2. (18 คะแนน) 
จาก งบการเงิน ปี 2560 ของ บริษัท จนิดามณี จาํกดั ข้างล่างนี1  หากยอดขายประกอบไปด้วยยอดขายเงินสด 20% และ
ยอดขายเงินเชื@อ 80% และกาํหนดให้หนึ@งปีม ี360 วัน จงคาํนวณหา 
 

บริษทั จินดามณี จาํกดั  

งบกาํไรขาดทุนปี  2560 

  หน่วย:พนับาท 

รายได้จากการขาย  400,000  

หัก  ตน้ทุนขาย  320,000  

กาํไรขั�นต้น  80,000  

หัก  ค่าใชจ่้ายดาํเนินงาน  40,000  

กาํไรจากการดาํเนินงาน  40,000  

หัก  ตน้ทุนทางการเงิน  4,000  

กาํไรก่อนภาษีเงินได้  36,000  

หัก ภาษีเงินได ้(20%)  7,200  

กาํไรสุทธิสําหรับปี  28,800  

 

บริษทั จินดามณี จาํกดั  
งบแสดงฐานะการเงิน  (บาท) 

ณ  วนัที&  31  ธนัวาคม  2560 

  หน่วย:พนับาท 

สินทรัพย์  
  

เงินสด  24,000 

เงินลงทุนระยะสั)น  16,000 

ลูกหนี)การคา้  48,000 

สินคา้คงเหลือ  64,000 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  208,000 

รวมสินทรัพย์ทั�งสิ�น  360,000 

หนี�สินและทุน   
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เจา้หนี)การคา้  32,000 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย  1200 

ตั/วเงินจ่าย  27,200 

หนี) สินหมุนเวียนอื&น  13,600 

หนี) สินระยะยาว  72,000 

หุ้นสามญั  120,000 

กาํไรสะสม  94,000 

หนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม  360,000 

 

 

2.1. เงินทุนหมนุเวยีน (Working capital) (2 คะแนน) 

 
 
   
 
 
 
 
 
 

2.2. เงินทุนหมนุเวยีนสทุธ ิ(Net working capital) (2 คะแนน) 
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2.3. บริษทัมกีารจัดการเงินทุนหมุนเวียนอย่างไรชอบเสี@ยงหรือไม่ชอบเสี@ยง เพราะเหตุใด (2 คะแนน) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

2.4. วงจรการดาํเนนิงาน (4 คะแนน) 

 
   
 

 
 
 
 
 
 
 
 

2.5. วงจรเงินสด (3 คะแนน) 
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2.6. หากบริษทัมีค่าใช้จ่ายเฉลี@ยวนั ละ 20,000 บาท บริษัทต้องเตรียมเงินสดไว้เพื@อใช้จ่ายเป็นจาํนวนเท่าไร (2 คะแนน) 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

2.7. หากบริษทัสามารถลดจาํนวนวนัสนิค้าคงเหลือลง 16 วนั จาํนวนเงินเงินสดที@ต้องเตรียมไว้เพื@อใช้จ่ายจะเปลี@ยนแปลง
อย่างไร หากปัจจัยอื@นๆ คงที@ (2 คะแนน) 
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3. (6 คะแนน) 
จากแผนภมูข้ิางล่างนี1 ให้เติมตัวเลขในต
 

 

3.1. (2 คะแนน) 

 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

สินทรัพยห์มุนเวียนสุทธิ ส่วนที&เป็นการ
ลงทุนถาวร (Permanent NWC) 

สินทรัพยห์มุนเวียนสุทธิ ส่วนที&เป็นการ
ลงทุนชั&วคราว(Temporary NWC) 

สินทรัพยร์วม 
 

3.2. (2 คะแนน) 

ระดับเงินกู้ระยะสั1นและเงินกู้ระยะยาวที@ส

นโยบายการจดัหาเงนิ 

เงินกู้ ระยะสั +น 

เงินกู้ ระยะยาวและทนุจากเจ้าของ 

รวม 
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95 
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าราง 3.1 และ 3.2 ให้ครบถ้วน  

มกราคม 
2562 

มีนาคม 
2562 

มิถุนายน 
2562 

50  70 

ส่วนที&เป็นการ  25 30 

นทรัพยห์มุนเวียนสุทธิ ส่วนที&เป็นการ
 

  0 

70  100 

สอดคล้องกบันโยบายการจัดหาเงินทุนสาํหรับลงทุนในสนิทรัพย์หมุนเวยีนแบบต่างๆ

Conservative Moderate 

มีค-62 ธ.ค.-62 มีค.-62 ธ.ค.-62 

  0 25     

  140 85     

  140 110     

70

90

130

มีค. 57 มิย.57 กย.57 ธค.57

Non

Working Capital

Permanent Net 

Working Capital

Non Current Assets 

140

ลบ 110 
Conservativ

Manageme

เลขที�กลุม่…………………………… 

 

หน่วยล้านบาท 

กนัยายน 
2562 

ธันวาคม 
2562 

80 90 
35 40 

25 0 

140 130 

นโยบายการจัดหาเงินทุนสาํหรับลงทุนในสนิทรัพย์หมุนเวยีนแบบต่างๆ 
หน่วยล้านบาท 

Aggressive 

มีค.-62 ธ.ค.-6 

สว่นต่างจาก 130 

90ถึง < 130 

130 

Non-Permanent Net 

Working Capital

Permanent Net 

Working Capital

Non Current Assets 

หน่วยล้านบาท

ve Working Capital 

ent Policy 
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3.3. (2 คะแนน) 

ภายใต้นโยบายการจดัหาเงินทนุสาํหรับลงทนุในสนิทรัพย์หมนุเวียนแบบConservative ช่วงใดที�บริษัทจะมเีงินทนุเหลอืใช้   

 


