
    
 
 
 
 
 
 
 

อบรม เชาวน์เลิศ 
 
ข้อ ๑ งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) ณ 31 ธันวาคม 25X0 ของ บมจ.เชษฐา (C) มีดังนี้ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 112.5 หนี้สิน 1,500.0
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ 2,887.5 หุ้นสามัญ* 75.0
 ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 300.0
 กําไรสะสม 1,126.0

สินทรัพย์รวม 3,000.0 หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวม 3,000.0

       *75 ล้านหุ้น ราคาท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
 ราคาตลาดของหุ้นสามัญ C ในปัจจุบันเท่ากับหุ้นละ 37.50 บาท 
 
 C จ่ายหุ้นปันผลในอัตราร้อยละ 6 ให้แสดงงบแสดงฐานะการเงินทันทีท่ีการจ่ายหุ้นปันผลเสร็จสิ้นตามมาตรฐานการ

บัญชีของไทยในปัจจุบัน 
 
ข้อ ๒ งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) เฉพาะส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ ณ 31 ธันวาคม 25X0 ของ      บมจ.สโรชินี (S) 

ปรากฏข้างล่าง 
หุ้นสามัญ* 1.0
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 2.0
กําไรสะสม 1.8

ส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวม 4.8

    *10,000 หุ้น ราคาที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท 
 ราคาตลาดของหุ้นสามัญ S ในปัจจุบันเท่ากับหุ้นละ 650 บาท 
 
 S ประกาศแตกหุ้นในอัตรา 5:1 (หรือ 1 หุ้นเดิมจะแตกเป็น 5 หุ้นใหม่) ให้หาค่าต่อไปนี้หลังการแตกหุ้นหากการ

ประกาศแตกหุ้นคร้ังนี้ไม่มีเรื่องการส่งสัญญาณใดๆ เข้ามาเกี่ยวข้อง 
(ก) จํานวนหุ้นสามัญและราคาท่ีตราไว้ของหุ้นสามัญต่อหุ้น 
(ข) มูลค่าของหุ้นสามัญ ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ กําไรสะสม ส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวม  
(ค) มูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญต่อหุ้น ราคาตลาดของหุ้นสามัญต่อหุ้น 

  

ใช้เพ่ือทบทวนความรู้เท่านั้น ไม่ต้องส่งแบบฝึกหัดชุดนี้

สาขาวิชาการเงิน ภาควิชาบริหารธุรกิจ
คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

ลักษณะวิชา กง. ๒๐๑ การเงินธุรกิจ (๒/๒๕๖๐) 
แบบฝึกฝนเพ่ือทบทวนบทเรียนและค้นคว้าและเรียนรู้ด้วยตนเอง 

ชุดท่ี ๖ เรื่องโครงสร้างเงินทุนและการจ่ายคืนผู้ถือหุ้น
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ข้อ ๓ งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) เฉพาะส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ ณ 31 ธันวาคม 25X0 ของ บมจ.อัคนี (A) ปรากฏ
ข้างล่าง 

หุ้นสามัญ (75 ล้านหุ้น ราคาท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) 75 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 300 
กําไรสะสม 1,125 

ส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวม 1,500 

 ราคาตลาดของหุ้นสามัญ A ในปัจจุบันเท่ากับหุ้นละ 28 บาท 
 

(ก) A ประกาศแตกหุ้นในอัตรา 3:2 (หรือ 2 หุ้นเดิมจะแตกเป็น 3 หุ้นใหม่) ให้หาค่าต่อไปนี้หลังการแตกหุ้นหาก
การประกาศแตกหุ้นคร้ังนี้ไม่มีเร่ืองการส่งสัญญาณใดๆ เข้ามาเกี่ยวข้อง 
- จํานวนหุ้นสามัญ ราคาท่ีตราไว้ของหุ้นสามัญต่อหุ้น มูลค่าของหุ้นสามัญ ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ กําไร

สะสม ส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวม มูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญต่อหุ้น ราคาตลาดของหุ้น
สามัญต่อหุ้น 

(ข) A ประกาศจ่ายหุ้นปันผลในอัตรา 50% ให้หาค่าต่อไปน้ีจ่ายหุ้นปันผลเสร็จสิ้น หากการประกาศจ่ายหุ้นปันผล
คร้ังนี้ไม่มีเร่ืองการส่งสัญญาณใดๆ เข้ามาเกี่ยวข้อง 
- จํานวนหุ้นสามัญ ราคาท่ีตราไว้ของหุ้นสามัญต่อหุ้น มูลค่าของหุ้นสามัญ ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ กําไร

สะสม ส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวม มูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญต่อหุ้น ราคาตลาดของหุ้น
สามัญต่อหุ้น 

 
ข้อ ๔ งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) เฉพาะส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ ณ 31 ธันวาคม 25X0 ของ บมจ.ทิพอาภา (T) 

ปรากฏข้างล่าง 
หุ้นสามัญ (75 ล้านหุ้น ราคาท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) 75 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 300 
กําไรสะสม 1,125 

ส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวม 1,500 

 ราคาตลาดของหุ้นสามัญ T ในปัจจุบันเท่ากับหุ้นละ 20 บาท 
 

T ประกาศซ้ือหุ้นสามัญคืนจํานวน 15 ล้านหุ้นในราคาตลาดปัจจบุัน ให้แสดงงบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) 
เฉพาะส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ ณ 31 ธันวาคม 25X0 หลังจากการซ้ือหุ้นคืนเสร็จสิ้น 

 
ข้อ ๕ บมจ.อัมพวัน (P) มี Debt ratio เป้าหมายเท่ากับร้อยละ 40 และกิจการจ่ายเงินสดปันผลปีละคร้ังโดยจ่ายจากส่วนท่ี

เหลือใช้ (Residual) ในปีหน้า (25X1) P คาดว่ากาํไรสุทธิจะเท่ากับ 13.2 ล้านบาท และ P จะมีโครงการลงทุนท่ีมี 
NPV เป็นบวกจํานวนหลายโครงการ ให้คํานวณอัตราการจ่ายเงินสดปันผลท่ีคาดไว้ในปี 25X1 ในแต่ละกรณีต่อไปน้ี 
(ก) P ต้องใช้งบประมาณลงทุนรวม 20 ล้านบาท 
(ข) P ต้องใช้งบประมาณลงทุนรวม 25 ล้านบาท 
(ค) P ต้องใช้งบประมาณลงทุนรวม 28 ล้านบาท 
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ข้อ ๖ – ๑๐ ให้เลือก     ท่ีถูกท่ีสุดเพียงข้อเดียว 
 
ข้อ ๖ ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุด 

 ตาม Gordon Model หากกิจการจ่ายเงินสดปันผลในอัตราท่ีลดลง ราคาหุ้นสามัญจะลดลงเสมอ ท้ังนี้เพราะผู้ถือ
หุ้นสามัญจะได้รับ Dividend yield ท่ีน้อยลง 

 นโยบายเงินสดปันผลแบบอัตราเงินปันผลจ่ายคงท่ี (Constant payout ratio) ทําให้เงินสดปันผลในแต่ละปี
ค่อนข้างมีเสถียรภาพ 

 หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี อัตราเงินสดจ่ายปันผลมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับโอกาสในการลงทุน กล่าวคือ เม่ือ
กิจการมีโครงการลงทุนท่ีมีมูลค่าในปัจจุบันสุทธิเป็นบวกจํานวนหลายโครงการและการชลอการลงทุนไปก่อนนั้นไม่
สามารถทําได้ กิจการอาจจ่ายเงนิสดปันผลในอัตราท่ีลดลงเมื่อเทียบกับกําไร 

 การออกหุ้นสามัญมาระดมทุนโดยกิจการท่ีใช้นโยบายเงินสดปันผลแบบส่วนท่ีเหลือ (Residual) บ่งชี้ว่ากิจการ
จัดสรรกําไรบางส่วนของปีนั้นๆ เพ่ือจ่ายเป็นเงินสดปันผล 

 
ข้อ ๗ บมจ.เทพมาลี (TM) ใช้นโยบายเงินปันผลแบบท่ีเหลือ (Residual) โดยกําไรท่ีกิจการกันไว้ ณ ปลายปีใด ๆ (ถ้ามี) 

จะนําไปใช้เพ่ือเป็นเงินลงทุนในปีถัดไป นอกจากนั้น TM รักษาโครงสร้างเงินทุนเป้าหมายให้มีสัดส่วนระหว่าง
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญเท่ากับ 1 ต่อ 4 ตลอดมา ในปีนี้ TM มีกําไรสุทธิเท่ากับ 1 ล้านบาท และ
ประกาศจ่ายเงินปันผลของปีในอัตราร้อยละ 40 อยากทราบว่างบประมาณจ่ายลงทุนของ TM ในปีหน้ามีมูลค่า
เท่ากับกี่บาท 
 1,000,000
 600,000
 1,200,000
 750,000

 
ข้อ ๘ ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุด (ใช้รูปข้างล่างประกอบตัวเลือก  และ ) 

 วัตถุประสงค์สองข้อในหลายๆ ข้อของการซ้ือหุ้นสามัญคืน ได้แก่ เพ่ือ (1) ปรับโครงสร้างเงินทุนให้เหมาะสมย่ิงข้ึน 
(2) ชะลอการเข้าครอบงํากิจการแบบไม่เป็นมิตร 

 การท่ีกิจการประกาศซ้ือหุ้นสามัญคืนเป็นการส่งสญัญาณจากกิจการไปยังผู้ลงทุนว่า ณ ขณะนั้นหุ้นสามัญมีราคาสูง
กว่าราคาท่ีเหมาะสม (Overpriced) 

 หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี ราคาหุ้นสามัญในวันท่ี  เท่ากับราคาในวันท่ี  
 ผู้ท่ีซ้ือหุ้นสามัญในวันท่ี  และขายในวันท่ี  ตามรูปข้างล่างไม่มีสิทธิได้รับเงินสดปันผลท่ีกิจการประกาศจ่าย

ในวันท่ี  
 
     
                                                                                                                                  
           
 
 
 

วันประกาศจ่ายเงินสดปันผล 

Ex-dividend date

  Book-closing date วันจ่ายเงินสดปันผล

3 มี.ค.60 21 เม.ย.60

Record date

22 เม.ย.60 23 เม.ย.60 8 พ.ค.60 
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ข้อ ๙ ข้อใดกล่าวไม่ถูกต้อง 

 การจ่ายหุ้นปันผลทําให้จํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมข้ึน แต่ไม่กระทบต่อมูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ
 หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี การจ่ายหุ้นปันผลในอัตราร้อยละ 5 ส่งผลต่อจํานวนหุ้นสามัญเหมือนกรณีการแตกหุ้นในอัตรา

จํานวนหุ้นใหม่ต่อจํานวนหุ้นเดิม = 21:20 
 หนึ่งในวัตถุประสงค์หลักของการแตกหุ้นคือเพ่ือให้ราคาหุ้นลดลงมาอยู่ในช่วงท่ีเหมาะแก่การซ้ือขายมากกว่าเดิม 

ส่งผลให้ปริมาณการซ้ือขายหุ้นมีมากข้ึน และทําให้หุ้นมีสภาพคล่องมากข้ึน 
 ตามมาตรฐานการบัญชีของไทย เม่ือกิจการจ่ายหุ้นปันผล มูลค่าหุ้นสามัญใหม่ท่ีเพ่ิมข้ึนจะบันทึกในราคาตลาดของ

หุ้นสามัญในวันท่ีกิจการประกาศจา่ยหุ้นปันผล 
 
ข้อ ๑๐ ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุด 

 ในบรรดานโยบายการจ่ายเงินสดปันผล 4 นโยบายข้างล่าง นโยบาย Low regular dividend plus extras 
ก่อให้เกิดภาระผูกพันกับผู้บริหารมากท่ีสุด 

  (ก) Residual dividend
  (ข) Stable, predictable dividend
  (ค) Constant dividend payout ratio
  (ง) Low regular dividend plus extras
 กิจการอาจจ่ายผลตอบแทนคืนให้ผู้ถือหุ้นสามัญเป็นเงินสด เช่น จ่ายเงินสดปันผล หรือ ซ้ือหุ้นสามัญคืน หรือ 

ไม่เป็นเงินสด ก็ได้ 
 กิจการอาจแตกหุ้นสามัญเพ่ือปรับโครงสร้างเงินทุนให้มีความเหมาะสมมากข้ึน 
 ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามัญอยู่ในรูปอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend yield) เท่านั้น

 
ข้อ ๑๑ กิจการท่ีมีข้อมูลดังแผนภาพข้างล่างใช้นโยบายการจ่ายเงินสดปันผลแบบใด

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Residual dividend 
 Constant dividend payout ratio
 Amortized dividend 
 Split dividend 

 

บาทต่อหุ้น 

กําไรสุทธิต่อหุ้น 

เวลา

เงินสดปันผลต่อหุ้น

0 
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ข้อ ๑๒ หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี ข้อใดจะทําให้กิจการสามารถจา่ยเงินสดปันผลได้ในอัตราท่ีสูงข้ึน
 กิจการมีกําไรสะสมเป็นลบ 
 การกู้เงินทําได้ง่ายและมีอัตราต้นทุนของเงินทุนตํ่า
 กิจการมีโครงการลงทุนท่ีมี NPV เป็นบวกเป็นจํานวนมากและไม่สามารถชะลอการลงทุนได้ 
 ผู้ถือหุ้นสามัญปัจจุบันให้ความสําคัญกับอํานาจในการควบคุมกิจการค่อนข้างสูง 

 
ข้อ ๑๓ กิจการประกาศจา่ยเงินสดปันผลสําหรับไตรมาสท่ีหนึ่งหุ้นละ 0.50 บาท โดยกําหนดให้วันท่ี 2 มีนาคมเป็นวัน XD 

หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุด (กําหนดให้วันท่ี 2 และ 3 มีนาคมเป็นวันทําการ) 
 หากมีการซ้ือขายหุ้นสามัญในวันท่ี 2 มีนาคม สิทธิในการรับเงินสดปันผลหุ้นละ 0.50 บาทเป็นของผู้ขายหุ้น
 ราคาตลาดของหุ้นสามัญของกิจการต้ังแต่วันประกาศจ่ายเงินปันผลจนถึงวันท่ี 2 มีนาคม จะเป็นราคาท่ีรวมเงินปัน

ผลท่ีประกาศจ่ายเอาไว้ด้วย 
 ราคาตลาดของหุ้นสามัญของกิจการต้ังแต่วันท่ี 3 มีนาคมจนถึงวันก่อนวันท่ีกิจการจ่ายเงินสดปันผลให้กับผู้ถือหุ้น

สามัญ จะเป็นราคาท่ีรวมเงินปันผลท่ีประกาศจ่ายเอาไว้ด้วย 
 การประกาศจ่ายเงินสดปันผลไม่ส่งผลต่อราคาตลาดของหุ้นสามัญ

 
ข้อ ๑๔ ข้อใดเป็นวัตถุประสงค์หลักของการแตกหุ้นตามท่ีบรรยายในชั้นเรียน

 ชดเชยการงดจ่ายเงินสดปันผล
 เพ่ิมมูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ
 ชะลอการออกหุ้นสามัญ 
 สร้างสภาพคล่องให้กับหุ้นสามัญ

 
ข้อ ๑๕ ข้อใดเป็นผลท่ีถูกต้องท่ีสุดของการจ่ายหุ้นปันผล 5%

 มูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวมจะสูงข้ึน
 โครงสร้างเงินทุน(ซ่ึงวัดจากอัตราส่วนระหว่างมูลค่าตามบัญชีของหนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวม)จะ

เปลี่ยนแปลงไป 
 หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี ทันทีท่ีประกาศจ่ายหุ้นปันผล ราคาตลาดของหุ้นสามัญจะลดลง 
 ผู้ถือหุ้นสามัญทุกคนจะได้รับหุ้นสามัญใหม่อีก 5 หุ้น

 
ข้อ ๑๖ ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุดเกี่ยวกับการซ้ือหุ้นสามัญคืน

 ณ ปัจจุบัน บริษัทท่ีจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยไม่สามารถซ้ือหุ้นสามัญของกิจการตนเองคืน
มาจากผู้ถือหุ้นได้ 

 หุ้นสามัญของกิจการท่ีกิจการซ้ือคืนมาน้ันไม่นับเป็นองค์ประชุมในการประชุมผู้ถือหุ้น 
 หลังจากที่กิจการซ้ือหุ้นสามัญคืนมาแล้ว มูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญรวมจะไม่เปลี่ยนแปลง
 ทันทีท่ีกิจการซ้ือหุ้นสามัญคืนมาแล้ว จํานวนหุ้นสามัญของกิจการท่ีหมุนเวียนซ้ือขายในตลาดรองยังคงมีจํานวนเท่า

เดิมเหมือนก่อนการซ้ือหุ้นสามัญคืน เพราะผู้ถือหุ้นสามัญของกิจการเป็นกิจการผู้ออกหุ้นสามัญเท่านั้นเอง 
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ข้อ ๑๗ ข้อใดไม่ใช่แรงจูงใจของการซ้ือหุ้นสามัญคืน
 ปรับราคาตลาดของหุ้นสามัญให้ลดลงมาในระดับท่ีจะทําให้เกิดการซ้ือขายท่ีกว้างขวางข้ึน ทําให้หุ้นสามัญมีสภาพ

คล่องสูงข้ึน 
 มีหุ้นสามัญสํารองไว้เผื่อพนักงานใช้สิทธิซ้ือหุ้นสามัญตามโครงการให้สิทธิพนักงานซ้ือหุ้น 
 มีหุ้นสามัญไว้ใช้แลกหุ้นกิจการอ่ืนในกรณีท่ีมีการครอบงํากิจการอ่ืนนั้นในอนาคต 
 ป้องกันการถูกครอบงําอย่างไม่เป็นมิตร

 
ข้อ ๑๘ ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุดสําหรับกิจการท่ีใช้นโยบายเงินสดปันผลจากส่วนท่ีเหลือ

 กิจการเน้นการจา่ยเป็นเงินสดปันผลก่อนการกันกําไรสุทธิไว้ลงทุนต่อ เพ่ือรักษาเสถียรภาพของราคาตลาดของหุ้น
สามัญ 

 หากปัจจัยอ่ืนคงท่ี นโยบายนี้ไม่ส่งผลให้ราคาตลาดของหุ้นสามัญมีการแกว่งตัว เพราะจะการกันเงินสดให้เหลือไว้
เพ่ือจ่ายเงินสดปันผลอย่างสมํ่าเสมอ 

 กิจการให้ความสําคัญกับการนํากาํไรสุทธิท่ีมีไปลงทุนก่อนท่ีจะจ่ายเป็นเงินสดปันผล 
 หากในงวดใด ๆ กิจการประกาศจา่ยเงินสดปันผล กิจการอาจออกหุ้นสามัญระดมทุนในงวดดังกล่าวด้วยก็ได้

 
ข้อ ๑๙ โครงสร้างสร้างเงนิทุนของกิจการหนึ่งท่ียึดนโยบายเงินสดปันผลจากส่วนท่ีเหลืออย่างเคร่งครัด ประกอบไปด้วยหนี้สิน

และส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญในสัดส่วน 1:4 โดยกิจการมีงบประมาณลงทุนเท่ากับ 100 ล้านบาท และกําไรสุทธิเท่ากับ 
99 ล้านบาท และกิจการจะไม่จ่ายเงินสดปันผลเกินจากกําไรสุทธิของงวดนั้น ข้อใดกล่าวถูกต้องท่ีสุด 
 กิจการจะจ่ายเงนิสดปันผลได้
 กิจการจะไม่จ่ายเงินสดปันผล
 กิจการจะต้องออกหุ้นสามัญใหม่
 กิจการจะซ้ือหุ้นสามัญคืนแน่นอน

 
ข้อ ๒๐ ข้อใดไม่ใช่นโยบายการจ่ายเงินสดปันผลท่ีศึกษาในชั้นเรียน

 Residual dividend 
 Low regular dividend plus extras
 Stable, predictable dividend
 Mutually exclusive dividend

 
-------------------------- 


