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แบบฝึกฝนเพือ่ทบทวนบทเรียนและค้นคว้าและเรียนรู้ด้วยตนเองเพ่ิมเติม หัวข้อ ๓ การวิเคราะห์กระแสเงินสดทอนค่า1 
อบรม เชาวน์เลิศ 

 

ข้อ ๑ หนุมานต้องการเก็บเงินเพ่ือแต่งงานกับนางมัจฉาในอีกหลายปีข้างหน้า เขาจึงแบ่งรายได้มาร้อยละ 20 เพ่ือฝากไว้ท่ี
ธนาคารมัจฉานุให้ได้พอดีกับค่าสินสอด หนุมานจะฝากเงินทุกปลายปี ปีละเท่ากันๆ โดยเริ่มฝากเงินงวดแรกในอีก 1 ปี
ข้างหน้า และงวดสุดท้าย 3 ปีก่อนท่ีจะแต่งงาน เงินท้ังหมดนี้เขาจะถอนในวันแต่งงาน สมมติว่าหนุมานมีรายได้คงท่ี
ปลายปีละ 480,000 บาท ส่วนค่าสินสอดท่ีต้องจ่ายในวันแต่งงานนั้นเท่ากับ 1,618,770.72 บาท หนุมานจะแต่งงานกับ
นางมัจฉาในอีกประมาณก่ีปีนับจากนี้  ถ้าเงินท่ีฝากไว้ท่ีธนาคารนั้นได้ดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 9 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง 

 

ข้อ ๒ แววมยุราซ้ือบ้านพักตากอากาศไว้ท่ีเกาะสมุย โดยจ่ายเงินสดล่วงหน้า (Down payment) ไป 150,000 บาท ซ่ึงคิดเป็น
ร้อยละ 15 ของราคาบ้าน ส่วนเงนิค่าบ้านท่ีเหลือนั้น แววมยุราขอผ่อนชําระเป็นรายเดือนกับ ธนาคารสยุมภู จํากัด เป็น
จํานวน 30 งวด โดยธนาคารคิดดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 6 ต่อปี การผ่อนชําระเป็นรายเดือนนี้ จะเป็นการจ่ายคืนเป็นงวด 
งวดละเท่ากัน ซ่ึงเงินแต่ละงวดจะประกอบไปด้วยเงินต้นและดอกเบี้ย โดยดอกเบี้ยจะคิดจากฐานเงินต้นคงค้าง และแวว
มยุราเริ่มจ่ายคืนงวดแรกในวันท่ีขอกู้ อัตราดอกเบี้ยท่ีแท้จริงต่อปี (EAR) ท่ีแววมยุราต้องจ่ายเท่ากับร้อยละเท่าไร 

 

ข้อ ๓  ชาญวิจย์วางแผนทําสวนรักเพ่ือกรีดยางรักมาขายส่งให้กับร้านทําเครื่องลงรักปิดทอง เขาจะต้องลงทุน 2 ส่วนคือ (1) เงิน
ซ้ือกล้ารักและค่าแรงปลูกรักมูลค่ารวมเท่ากับ C บาท ซ่ึงต้องจ่ายทันทีในวันเริ่มต้นโครงการ (วันนี้) และ (2) ค่าใช้จ่ายใน
การดูแลแปลงรักรายเดือน รวม 30 เดือน โดย 15 เดือนแรกจ่ายเดือนละ 100 บาท เริ่มจ่ายคร้ังแรก ณ ปลายเดือนท่ี 1 
หลังจากวันท่ีปลูกรัก และ 15 เดือนหลังจ่ายเดือนละ 200 บาท (เริ่มจ่ายคร้ังแรก ณ ปลายเดือนท่ี 16 หลังจากวันท่ีปลูก
รัก) ซ่ึงหลังจากนั้นก็จะไม่มีค่าใช้จ่ายนี้อีกต่อไป 

 

ชาญวิจย์คาดว่าจะเริ่มรับรายรับสุทธิจากการกรีดยางรักเป็นครั้งแรกในปลายเดือนท่ี 30 (หลังจากวันท่ีปลูกรัก) คิดเป็นมูลค่า
เท่ากับ 60 บาทต่อเดือนคงท่ีตลอดไปไม่มีท่ีสิ้นสุด 

 

หากชาญวิจย์มีต้นทุนค่าเสียโอกาสเท่ากับร้อยละ 12 ต่อปี ทบค่าทุกเดือน เขาควรจ่ายเงินซ้ือกล้ารักและค่าแรงปลูกรกั (C) 
ในวันเริ่มต้นโครงการรวมแล้วไม่เกินกี่บาท 

 
ข้อ ๔    หากทอนค่าหรือคิดลด (Discount) ด้วยอัตราผลตอบแทนหรืออัตราดอกเบ้ียร้อยละ 0 ต่อปี มูลค่าในปัจจุบนัของ Annuity 

due จํานวน 7 งวดจะมีค่าเท่ากับ 1,400 บาท ถ้ามูลค่าในอนาคต ณ ปลายปีท่ี 6 ของ Annuity due ข้างต้นมีค่าเท่ากับ 
1,678.76 บาท (ทบค่าปีละคร้ัง) อัตราผลตอบแทนหรืออัตราดอกเบ้ียท่ีใช้คิดมูลค่าในอนาคตนั้นเท่ากับร้อยละเท่าไรต่อปี 

 
ข้อ ๕  บจ.บาโลเตลลี (B) ต้องการสะสมเงินเข้ากองทุน “อิตาเลีย” ไว้เพ่ือชําระหนี้สินมูลค่ารวม 20 ล้านบาท ซ่ึงจะครบกําหนด

ในอีกหลายปีจากนี้ โดย B จะกันเงินไว้เป็นงวดรายปีทุกปี ปีละ 393,000 บาท ยกเว้นงวดสุดท้ายซ่ึงจะน้อยกว่างวดอ่ืนๆ 
เงินท่ีกันไว้นี้จะนําไปฝากไว้ท่ีธนาคาร ซ่ึงได้รับดอกเบี้ยในอัตราคงท่ีร้อยละ 14 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง 

 

หาก B เริ่มกันเงินงวดแรกในอีก 1 ปีนับจากนี ้และงวดสุดท้ายในวันท่ีหนี้สินครบกําหนดชําระ (หรือทุกปลายปี) เงินท่ีกัน
เข้ากองทุน “อิตาเลีย” งวดสุดท้ายเท่ากับกี่บาท 

                                                                                 
1 ไม่ต้องทาํส่ง และข้อทีไ่ม่ต้องฝึกทาํคอืข้อ ๒๐ ๒๖ ๓๐.๙ ๓๒ ๓๗ ๓๘ ๓๙ ๔๐ 
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ข้อ ๖  ปานวาดกู้เงินแบบ amortized มาวันนี้จํานวนหนึ่ง อัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 12 ต่อปี ธนาคารให้ผ่อนคืนเงินต้นและดอกเบี้ย
เป็นงวดรายเดือน เดือนละ 44.49 บาท จํานวน 60 งวด เร่ิมผ่อนคืนงวดแรกในอีก 1 เดือนนับจากวันท่ีขอกู้ (เงินงวดปกติ) 

 

ด้วยเงื่อนไขและมูลค่าเงินกู้จํานวนข้างต้น หากปานวาดต้องผ่อนชําระแบบ flat-rate เธอจะต้องผ่อนชําระเดือนละเท่าไร 
 
ข้อ ๗ ท่านขุนน้อยน้อยแห่งสยามฝากเงิน 50,000 บาทไว้ท่ีธนาคารแห่งหนึ่ง ธนาคารคิดดอกเบี้ยให้ในอัตราร้อยละ 7 ต่อปี ทบ

ค่าปีละคร้ัง เม่ือสิ้นปีท่ี 4 ท่านขุนน้อยน้อยแห่งสยามสามารถถอนเงินมาเพ่ือทําสิ่งใดต่อไปน้ีได้ 
(ก) ไปท่องเที่ยวท่ีคุนหมิง เวียงจันทน์และนครวัด ค่าใช้จ่ายรวม 65,800 บาท 
(ข) ซ้ือเคร่ืองคอมพิวเตอร์แบบ notebook จอสีราคา 68,500 บาท 
(ค) ซ้ือเคร่ืองเสียงอย่างดีมูลค่า 280,000 บาท 
(ง) ซ้ือพันธบัตรรัฐบาล 6 ฉบับ ราคาฉบับละ 10,000 บาท 
(จ) เลี้ยงอาหารเด็กกําพร้า ค่าอาหารรวม 288,000 บาท 

 
ข้อ ๘ ปิ่นอนงค์ต้องการกู้เงิน 200,000 บาทเป็นเวลา 3 ปี โดยมีทางเลือก 3 ทางด้านล่าง ท้ังนี้ธนาคารท้ังสามให้ปิ่นอนงค์

จ่ายเงินต้นคืนเม่ือสิ้นปีท่ี 3 เพียงคร้ังเดียว ปิ่นอนงค์ควรกู้เงินจากธนาคารใด เพราะเหตุใด 
ธนาคาร อัตราดอกเบี้ยท่ีแจ้ง (ร้อยละต่อปี) เงื่อนไขการจ่ายดอกเบี้ย 

ธนาคารคุณนาย 8.00 ทุกไตรมาส 
ธนาคารทรรศนะ 8.25 ทุกคร่ึงปี 
ธนาคารชาลิต 8.50 ทุกปี 

 (เนื่องจากค่าน้อย ควรใช้ทศนิยม 6 ตําแหน่ง) 
 
ข้อ ๙ ถ้าจักร กังวาลไกลต้องการรับผลตอบแทนในอัตราร้อยละ 10 ต่อปีทบค่าปีละ 2 คร้ัง เขาจะต้องลงทุนกี่บาทในวันนี้ 

เพ่ือท่ีจะให้ได้เงิน 100,000 บาทเม่ือสิ้นปีท่ี 5 นับจากนี ้
 
ข้อ ๑๐ ธนาคารอรอุมาเพ่ือรายย่อย (ON) เสนอดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือนในอัตราร้อยละ 2 ต่อปี ทบค่าปีละ 12 คร้ัง 

ธนาคารนุศราเพ่ือรายย่อย (NU) ต้องการแข่งขันกับธนาคาร ON สําหรับเงินฝากประเภทเดียวกันด้วยการทบค่าให้ปีละ 4 
คร้ัง ธนาคาร NU ต้องเสนอดอกเบี้ยในอัตราร้อยละเท่าไรต่อปี ก็สามารถดึงดูดใจลูกค้าได้มากกว่าธนาคาร ON แลว้ 
(เนื่องจากค่าน้อย ควรใช้ทศนิยม 6 ตําแหน่ง) 

 
ข้อ ๑๑ ราคาท่ีเหมาะสมของหุ้นบุริมสิทธิสามารถคํานวณได้โดยการหามูลค่าปัจจุบันรวมของเงินปันผลท่ีคาดว่าจะได้รับในแต่ละปี 

หุ้นบุริมสิทธิของบริษัทแห่งหนึ่งมีราคาท่ีตราไว้ (Par value) ฉบับละ 100 บาท และราคาซ้ือขายในปัจจุบัน (ซ่ึงเป็นราคาท่ี
เหมาะสม) เท่ากับหุ้นละ 80 บาท หุ้นบุริมสิทธิฉบับนี้มีอัตราการจ่ายเงินปันผลเท่ากับร้อยละเท่าไรของราคาท่ีตราไว้ ถ้า
อัตราผลตอบแทนท่ีใช้ในการคํานวณมูลค่าปัจจบุันเท่ากับร้อยละ 15 ต่อปี 

 
ข้อ ๑๒ ดอกโศกถือหุ้นของ บจ.ร้อยแปดพันเก้า จํานวน 100 หุ้น บริษัทมีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลปีละคร้ังตอนสิ้นปี ดอกโศก

เพ่ิงได้รับเงินปันผลงวดล่าสุด (ถือเป็นปลายปีท่ี 0) ไปจํานวนหนึ่ง ถ้าดอกโศกถือหุ้นเป็นจํานวนเท่าเดิมตลอดไป และ บจ.
ร้อยแปดพันเก้า จะจ่ายเงินปันผลเพ่ิมข้ึนปีละ 8% ตลอดไปเช่นกัน ดอกโศกจะต้องถือหุ้นของบริษัทนี้เป็นเวลาก่ีปี จึงจะ
ได้รับเงินปันผลเฉพาะปลายปีนั้นเป็น 3.7 เท่าของเงินปันผลท่ีได้รับ ณ ปลายปีท่ี 0 
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ข้อ ๑๓ กระแสเงินสดสุทธิของสวนปาล์มน้ํามันแห่งหนึ่งเป็นไปตามตารางด้านล่าง หากโอมต้องการผลตอบแทนจากการลงทุนในสวนนี้
เท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าปีละ 2 คร้ัง วันนี้เขาควรซ้ือสวนนี้ในราคาไม่เกินกี่บาท 

ปลายปีท่ี กระแสเงินสด (บาท)
0.0-1.0 0

1.5 5,000
2.0 5,000
2.5 5,000
3.0 5,000

3.5-6.0 0
6.5 6,000

7.0-9.5 0
10.0 800
10.5 800

11.0 จนถึงอนันต์ เพ่ิมข้ึนจากงวดก่อนหน้าในอัตราร้อยละ 0 ต่อ 6 เดือน 
ตลอดไปจนถึงอนันต์ 

 

ข้อ ๑๔  หุ้นกู้ของ บมจ. BANPU มีราคาท่ีตราไว้ (Par) เท่ากับหุ้นละ 1,000 บาท มีอายุคงเหลืออีก 5 ปี จ่ายดอกเบี้ยปีละ 2 คร้ัง (เริ่มจ่าย
งวดแรก 6 เดือนนับจากวันนี)้ ในอัตราร้อยละ 12 ต่อปี (coupon rate) และจ่ายเงินต้นคืนเม่ืออายุสิ้นสุด ผู้ลงทุนควรซ้ือหุ้นกู้
ฉบับนี้ในราคาเท่าใด ณ ปัจจุบัน (ราคาตลาดท่ีเหมาะสมในปัจจุบัน) ถ้าผู้ลงทุนต้องการผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ 
(๑๔.๑) ร้อยละ 10 ต่อปี 
(๑๔.๒) ร้อยละ 12 ต่อปี 
(๑๔.๓) ร้อยละ 14 ต่อปี 

 

ข้อ ๑๕  อาทิจซ้ือกรมธรรม์ประกันชีวิตแบบสะสมทรัพย์กับ บจ.ธรณีนี่นี้ (TL) โดยหากอาทิจไม่เสียชีวิต TL ก็จะเร่ิมได้จ่ายเงินคืนในอีก 
3 ปีข้างหน้า ตามรายละเอียดข้างล่าง 

 เบี้ยประกันชีวิต อาทิจจ่ายเบี้ยประกันท้ังหมด 17 คร้ังดังนี้ 
คร้ังท่ี 1-16  จ่ายเป็นเงินงวดรายเดือนงวดละ 66,070 บาทเท่ากัน จํานวน 16 งวด โดยงวดแรกจะจ่ายทันทีวันนี้ (ต้นงวด) 

ซ่ึง TL จะนําเงินท้ังหมดไปลงทุนให้ได้ผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 12 ต่อปี ทบค่าทุกเดือน 
คร้ังท่ี 17     จ่ายเป็นเงินจํานวนเดียวเท่ากับ 20,000 บาทในอีกสองปีคร่ึงนับจากน้ี  

 

 เงินจ่ายคืน มีรายละเอียดดังนี้ 
อาทิจรับเป็นเงินงวดรายเดือนเดือนละ W บาทเท่ากันทุกเดือน จํานวน 15 งวด โดยงวดแรกจะได้รับในอีก 3 ปีนับจากนี้ และ
ทันทีท่ีได้รับเงินจ่ายคืนงวดสุดท้าย ยอดคงเหลือในบัญชีท่ี TL จะเท่ากับ 30,000 บาท ซ่ึง TL จะหักไว้เป็นค่าธรรมเนียมสิ้นสุด
กรมธรรม์ 

 

กําหนดให้เบี้ยประกันชีวิตท่ีจ่ายไว้และยังไม่ได้รับคืนก็ยังคงได้รับผลตอบแทนทบค่าในอัตราข้างต้น และอาทิจไม่เสียชีวิต
ในช่วงเวลาข้างต้น  

 

คําถาม W เท่ากับกี่บาท 
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ข้อ ๑๖  ราคาตลาดท่ีเหมาะสมของหุ้นสามัญสามารถหาได้หลายวิธี วิธีหนึ่งคือการคิดผลรวมของมูลค่าในปัจจุบันของเงินปนัผลท่ีผู้ลงทุน
คาดว่าจะได้รับจากการถือหุ้นสามัญต้ังแต่งวดถัดไปจนถึงอนันต์ สมมุติว่าขณะนี้คือวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ซ่ึงเป็นวันท่ีภู
ชิชย์ต้ังใจจะซ้ือหุ้นสามัญของ บมจ.TOP เขาพยากรณ์เงินปันผลของ TOP ไว้ดังตารางข้างล่าง ราคาตลาดท่ีเหมาะสมของหุ้น
สามัญของ บมจ.TOP เท่ากับกี่บาท ถ้าภูชิชย์ต้องการผลตอบแทนจากการลงทุนคร้ังนี้เท่ากับร้อยละ 20 ต่อปี 

ณ 31 ธันวาคม พ.ศ. เงินปันผลต่อหุ้น (บาท)
2555 1.00
2556 1.25
2557 1.50
2558 1.75
2559 2.00

2560 เป็นต้นไป เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนหน้าในอัตราร้อยละ 0 ต่อปี ตลอดไป 
 
ข้อ ๑๗  บจ.จะให้ฉันทําอย่างไร (TM) กู้เงินชนิด amortized จํานวน 300,000 บาทเพ่ือใช้ขยายกิจการ ธนาคาร SCB คิดดอกเบี้ย

คงท่ีในอัตราร้อยละ 10 ต่อปี โดยให้ผ่อนชําระเป็นรายครึ่งปีเป็นเวลา 20 ปี (40 งวด) โดยเร่ิมงวดแรกในอีก 6 เดือนจากนี ้
ให้ตอบคําถาม 2 ข้อย่อยต่อไปน้ี 
(๑๗.๑)  ดอกเบี้ยท่ี TM จ่ายให้ธนาคาร SCB ในงวดท่ี 35 ของการผ่อนชําระเท่ากับกี่บาท 
(๑๗.๒)  เงินต้นท่ี TM จ่ายคืนให้ธนาคาร SCB เฉพาะในงวดที่ 29 ของการผ่อนชําระเท่ากับกี่บาท 

 

ข้อ ๑๘  บจ.เข้าใจแต่ทําไม่ได้ (MM) ได้รับผลกระทบจากการชุมนุมเร่ืองข้าวของมีราคาแพง รัฐบาลจ่ายเงินชดเชยให้จํานวนหน่ึง 
แต่ทยอยจ่ายด้วยวิธีการหลากหลายทางเลือก ดังข้อมูลข้างล่าง 

 

ทางเลือกท่ี 1 MM รับเป็นเงินก้อนคร้ังเดียวเท่ากับ 53,212,652.27 บาท โดยจะได้รับในอีก 25 ปีจากนี ้
 

ทางเลือกท่ี 2 MM รับเป็นเงินงวดรายปี งวดละ 736,079.20 บาท จํานวน 24 งวด โดยงวดแรกจะได้รับในอีก 1 ปีจากนี้ 
(ปลายงวด) 

 

ทางเลือกท่ี 3 MM รับเป็นเงินงวดรายปี จํานวน 55 งวด งวดละ 582,527.05 บาท โดยงวดแรกจะได้รับทันทีในวันนี้ (ต้น
งวด) 

 

ทางเลือกท่ี 4 MM รับเป็นเงินงวดรายปี จํานวน 40 งวด งวดละ 1,515,370.08 บาท โดยงวดแรกจะได้รับในอีก 12 ปีจาก
นี้ 

 

ทางเลือกท่ี 5 MM รับเป็นเงินงวดรายปี ตลอดไปไม่มีท่ีสิ้นสุด งวดละ 574,074.07 บาท โดยงวดแรก จะได้รับทันทีในวันนี้ 
 

ทางเลือกท่ี 6 MM รับเป็นเงินงวดรายปี ตลอดไปไม่มีท่ีสิ้นสุด งวดละ 620,000.00 บาท โดยงวดแรก จะได้รับในอีก 1 ปี
จากนี้  

 

ทางเลือกท่ี 7 MM รับเป็นเงินงวดรายปี ตลอดไปไม่มีท่ีสิ้นสุด งวดละ 2,889,793.43 บาท โดยงวดแรก จะได้รับในอีก 21 
ปีจากนี ้

 

MM ควรเลือกทางเลือกใด หาก MM มีต้นทุนค่าเสียโอกาสเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าทุกปี 
(แนะว่าควรหามูลค่าในปัจจุบัน) 
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ข้อ ๑๙  อ๋อง คึกิมิยะคิดจะปลูกรักหลายไร่ในอีกหลายปีนับจากนี้ เขาจึงต้องเตรียมเงินไว้ซ้ือปุ๋ยเพ่ือใส่ต้นรักให้ออกดอกงดงาม อ๋อง 
คึกิมิยะจะนําเงินไปฝากไว้ท่ีธนาคารกรุงไทย สาขาธรรมศาสตร์รังสิต เป็นงวดรายปี ปีละ 22,367.63 บาท เร่ิมต้นงวดแรก
วันนี้และงวดสุดท้าย 1 ปีก่อนจะปลูกต้นรัก เงินท้ังหมดจะได้รับดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง  

 

เงินท่ีอ๋อง คึกิมิยะฝากไว้นี้จะถูกถอนมาซ้ือปุ๋ยใส่ไร่ต้นรักปีละคร้ังทุกปี ปีละ 12,000 บาท ส่วนเงินท่ียังไม่ได้ถอนก็จะได้รับ
ดอกเบี้ยทบค่าปีละคร้ังในอัตราร้อยละ 8 ต่อปีเหมือนเดิม และเม่ือถอนเงินงวดสุดท้ายไปใช้ เงินท่ีฝากธนาคารไว้ก็จะหมด
พอดี  

 

อ๋อง คึกิมิยะต้ังใจซ้ือปุ๋ยมาใส่ไร่ต้นรักงวดแรกในวันท่ีปลูกต้นรัก และงวดสุดท้าย 1 ปีก่อนท่ีต้นรักจะตายหมดไร่ (สมมติว่า
ต้นรักทุกไร่จะตายพร้อมกันหมด) ต้นรักพันธ์ุนี้มีอายุยืนยาว 27 ปีแล้วจึงจะตาย 

 

อ๋อง คึกิมิยะคิดจะปลูกรักในอีกกี่ปีนับจากนี้  
 
ข้อ ๒๐  ป้ากบซ้ือรถกระบะมูลค่า 800,000 บาท โดยจ่ายเงินสดไป 200,000 บาท ท่ีเหลือป้ากบไปขอกู้กับธนาคารอู่อู๋ เงินกู้นี้เป็น

เงินกู้ชนิด add-on (หรือ flat-rate) ระยะเวลา 4 ปี อัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ผ่อนชําระคืนเป็นรายเดือน 
กําหนดให้ 

   
1

1.0148 = 0.6203         
1

1.0248 = 0.3865 

    ∑ 1

1.01t  = 37.974048
t=1  ∑ 1

1.02t  = 30.673148
t=1  

ให้ตอบคําถามต่อไปน้ี 
(๒๐.๑) เงินผ่อนเท่ากับงวดละกี่บาท 
(๒๐.๒) อัตราดอกเบี้ยท่ีป้ากบจ่ายจริง (Effective rate) เท่ากับร้อยละเท่าไรต่อปี 
(๒๐.๓) ทันทีท่ีผ่อนงวดท่ี 30 แล้ว เงินต้นคงค้างเท่ากับกี่บาท 
(๒๐.๔) ดอกเบี้ยของเงินผ่อนงวดท่ี 36 เท่ากับกี่บาท 

 
ข้อ ๒๑  อรสอางค์มีเงินสดอยู่ 4 ล้านบาทซ่ึงฝากไว้ท่ีธนาคารแห่งหนึ่ง โดยได้รับดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 12 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง 

ถ้าอรสอางค์ไม่ถอนเงินเลย เธอต้องรอประมาณกี่ปีเงินฝากเธอจึงจะเท่ากับ 8 ล้านบาท 
 

ข้อ ๒๒  ครองสุขเพ่ิงคลอดทรรศนะลูกชายวันนี้ เธอมีเงินสดอยู่ 2.5 ล้านบาท เธอจึงต้องการลงทุนวันนี้คร้ังเดียวเพ่ือเก็บเงินไว้ให้
เป็นของรับขวัญลูกชายมูลค่า 5 ล้านบาทในวันท่ีลูกชายมีอายุครับ 24 ปีบริบูรณ์ เงินดังกล่าวต้องได้รับผลตอบแทนใน
อัตราประมาณร้อยละเท่าไรต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง ครองสุขจึงจะบรรลุเป้าหมาย 

 
ข้อ ๒๓ อุ่นเพ่ิงคลอดปิ่นอนงค์ลูกสาววันนี้ เธอมีเงินสดอยู่ 10 ล้านบาท เธอจึงต้องการลงทุนวันนี้คร้ังเดียวเพ่ือเก็บเงินไว้ให้เป็น

ของรับขวัญลูกสาวมูลค่า 26.584 ล้านบาทในวันท่ีลูกสาวมีอายุครบ 8 ปีบริบูรณ์ เงินดังกล่าวต้องได้รับผลตอบแทนใน
อัตราร้อยละเท่าไรต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง อุ่นจึงจะบรรลุเป้าหมาย  

 

ข้อ ๒๔  หุ้นบุริมสิทธิของ บมจ.จุฑานาวี มีราคาท่ีตราไว้ (Par) เท่ากับหุ้นละ 5,000 บาทและจ่ายเงินปันผลปีละครั้งในอัตราร้อยละ 
12 ต่อปี หากปานเทพซ้ือหุ้นบุริมสิทธิของ บมจ.จุฑานาวี มาในราคาหุ้นละ 4,615.38 บาท เขาคาดว่าจะได้รับ
ผลตอบแทนเท่ากับร้อยละเท่าไรต่อปี 



 

 

6

 
ข้อ ๒๕  หุ้นกู้ของ ACUMEN เป็นหุ้นกู้ชนิด amortized มีราคาท่ีตราไว้ (Par) เท่ากับหุ้นละ 1,000 บาทและมีอายุคงเหลืออีก 4 ปี 

ผู้ถือหุ้นกู้นี้จะได้รับดอกเบี้ยและเงินต้นคืนเป็นงวด งวดละ 123.67 บาทเท่ากันๆ ทุก 6 เดือน (เริ่มต้นงวดแรกในอีกคร่ึงปี
ข้างหน้า) ถ้าจอมต้องการผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นกู้นี้เท่ากับร้อยละ 7 ต่อปี (ทบค่าปีละ 2 คร้ัง) เขาควรจ่ายเงินซ้ือ
หุ้นกู้นี้ในราคาไม่เกินหุ้นละกี่บาทในวันนี้ 

 
ข้อ ๒๖  กําหนดให้เงินต้นเท่ากันคือ 400,000 บาท และอัตราดอกเบี้ยเท่ากันคือร้อยละ 6 ต่อปี ให้หา EAR ของ flat-rate loans 

ในกรณีต่อไปน้ี  
(๒๖.๑) ผ่อนรายเดือน 2 ปี  
(๒๖.๒) ผ่อนรายไตรมาส 2 ปี  
(๒๖.๓) ผ่อนรายเดือน 4 ปี 2 เดือน 

 
ข้อ ๒๗  วันนี้คุณย่าฝากเงินมูลค่า 400,000 บาทไว้ท่ีธนาคารเพื่อเป็นทุนการศึกษาของหลาน โดยหลานจะถอนเงินจากธนาคารไป

ใช้เป็นงวดรายปี งวดละเท่ากันๆ จํานวน 12 งวด เร่ิมต้นงวดแรกในอีก 1 ปีนับจากวันท่ีคุณย่าฝากเงิน หากธนาคารจ่าย
ดอกเบี้ยคงท่ีในอัตราร้อยละ 6 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง หลานจะถอนเงินไปใช้ได้งวดละกี่บาท 

 
ข้อ ๒๘  ทองประศรีเป็นเจ้าของสวนทุเรียนแปลงหนึ่งซ่ึงสร้างกระแสเงินสดสุทธิรายปีได้ปีละ 700,000 บาทเท่ากันตลอดไปไม่มีท่ี

สิ้นสุด (เริ่มต้นงวดแรกวันนี้) ทองประศรีประกาศขายสวนทุเรียนในวันนี้ให้แก่บรรยง โดยทั้งคู่ตกลงว่าจะซ้ือจะขายกันเป็น
ท่ีเรียบร้อย แต่บรรยงต่อรองขอจ่ายเงินค่าสวนทุเรียนให้กับทองประศรีในอีก 5 ปีนับจากนี้ ถ้าทองประศรีต้องการ
ผลตอบแทนในอัตราร้อยละ 14 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง ค่าสวนทุเรียนท่ีเธอเรียกเก็บจากบรรยงในอีก 5 ปีจากนี้ควรเท่ากับกี่
บาท (ไม่มีการบิดพลิ้วสัญญา) 

 
ข้อ ๒๙  วันนี้ดรุณีซ้ือคอนโดมิเนียมมา 1 ห้องในราคา 2.5 ล้านบาท และทําสัญญาให้เช่าระยะยาว 55 ปี สัญญา เช่าระบุให้ผู้เช่า

จ่ายค่าเช่าเป็นรายเดือน เดือนละ 49,019.71 บาท โดยงวดแรกจ่ายทันทีวันนี้ สมมุติว่าเม่ือสัญญาเช่าสิ้นสุด มูลค่าของ
คอนโดมิเนียมเท่ากับศูนย์บาท ดรุณีคาดว่าจะได้รับผลตอบแทนท่ีแท้จริง (EAR) จากการลงทุนคร้ังนี้ในอัตราร้อยละเท่าไร
ต่อปี  

กําหนดให้  ∑ 1

1.02t = PVIFA2%,660 = 49.9999660
t=1  

  
ข้อ ๓๐  ให้เขียนคําว่า “ถูก” สําหรับข้อท่ีกล่าวถูกต้อง หรือคําว่า “ผิด” สําหรับข้อท่ีกล่าวไม่ถูกต้อง ท้ังนี้การพิจารณาว่าข้อความ

ใดกล่าวถูกต้องหรือไม่ ให้พิจารณาเฉพาะข้อความท่ีพิมพ์ด้วยตัวเข้มท่ีขีดเส้นใต้ โดยถือว่าข้อความที่พิมพ์ด้วยตัวอักษร
ธรรมดาและไม่ได้ขีดเส้นใต้นั้นกล่าวถูกต้องแล้ว อนึ่ง การตอบว่า “ถูก” นั้น ข้อความท่ีพิมพ์ด้วยตัวเข้มท่ีขีดเส้นใต้ต้อง
ถูกต้องทุกส่วน มิฉะนั้นจะถือว่าข้อความนั้นไม่ถูกต้อง 

 
(๓๐.๑)   ในภาวะที่อัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทนไม่เป็นลบ มูลค่าในอนาคตมากกว่ามูลค่าใน  ปัจจุบันเสมอ 
(๓๐.๒)   หากกําหนดให้ปัจจัยอ่ืนคงท่ี เม่ืออัตราผลตอบแทนหรืออัตราดอกเบี้ย (k) เพ่ิมข้ึน PVIFk%,nจะมีค่าลดลงในอัตราคงที่ 
(๓๐.๓)   ณ ระดับอัตราผลตอบแทนหรืออัตราดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 10 ต่อปี EAR มากกว่า APR เสมอหากปัจจัยอ่ืนคงท่ี 
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(๓๐.๔)   ราคาตลาดท่ีเหมาะสมในวันนี้ของหุ้นกู้ซ่ึงจ่ายดอกเบี้ยปีละคร้ังในอัตราคงท่ีร้อยละ 8 ต่อปี จะตํ่ากว่าราคาท่ีตราไว้ 
(par value) ถ้าผู้ลงทุนต้องการผลตอบแทนในอัตราร้อยละ 10 ต่อปี 

(๓๐.๕)   กําไรสุทธิต่อหุ้นท่ีมีอัตราการเติบโตเท่ากับร้อยละ 12 ต่อปี จะมีค่าเป็น 3 เท่าของค่าในปัจจุบันภายในเวลาประมาณ 6 
ปี 

(๓๐.๖)   มูลค่าในปัจจุบันของ regular perpetuity จะมีค่าเท่ากับมูลค่าในปัจจุบนัของ perpetuity due ท้ังนี้เพราะเงินงวด
งวดท่ีอยู่ไกลๆ ถึงอนันต์ (infinity) นั้นจะมีค่าเข้าใกล้ศูนย์เม่ือทอนค่าหรือคิดลด (discount) กลับมาท่ีปัจจุบัน 

(๓๐.๗)  เม่ือทบค่าหรือคิดดอกเบี้ย (compound) ทุก 6 เดือน หาก EAR เท่ากับร้อยละ 7.1225 แล้ว APR จะเท่ากับร้อยละ 7 
(๓๐.๘)   การคํานวณมูลค่าในอนาคตของเงินจํานวนเดียว (single sum) ไม่สามารถใช้ตาราง A-1 (หรือ PVIFk%,n) ช่วยในการ

คํานวณได้ 
(๓๐.๙)   เงินกู้เพ่ือผ่อนรถในไทยนิยมใช้แบบ amortized 
(๓๐.๑๐) เม่ือกําหนดให้ค่าทุกค่าเป็นบวก หากเงินต้น อัตราดอกเบี้ย และจํานวนงวดท่ีต้องผ่อนชําระเท่ากันแล้ว EAR ของเงินกู้

แบบ add-on interest จะสูงกว่า EAR ของเงินกู้แบบ amortized 
 
ข้อ ๓๑  โรงงานรัชนกปั่นทอฟอกย้อมคาดว่าจะสร้างกระแสเงินสดสุทธิได้ดังตารางข้างล่าง ประสิทธ์ิชัยประสงค์จะซ้ือโรงงานนี้ 

และเขาต้องการอัตราผลตอบจากการลงทุนเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าปีละ 2 คร้ัง ราคาตลาดท่ีเหมาะสมตามวิธีกระแส
เงินสดทอนค่าท่ีประสิทธ์ิชัยควรจ่ายในวันนี้เท่ากับกี่บาท  

ปลายปีท่ี กระแสเงินสด (บาท)
0.0-1.0 0.0000

1.5 5,000.0000
2.0 5,000.0000
2.5 5,000.0000
3.0 5,000.0000

3.5-4.5 0.0000
5.0 6,000.0000
5.5 0.0000
6.0 10,000.0000
6.5 10,200.0000
7.0 10,404.0000
7.5 10,612.0800
8.0 10,824.3126

8.5-9.5 0.0000
10.0 800.0000
10.5 808.0000

11.0 จนถึงอนันต์ เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนหน้าในอัตราร้อยละ 1 ต่อ 6 เดือนตลอดไปจนถึงอนันต์ 
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ข้อ ๓๒ บจ.รวีช่วงโชติ (RC) ได้รับข้อเสนอจากคู่ค้าต้นน้ําให้ทําสัญญาซ้ือวัตถุดิบ โดย RC มีทางเลือกในการจ่ายชําระเงินค่าสินค้า
จํานวนท้ังสิ้น 3 ทางเลือก ดังข้อมูลข้างล่าง 

ทางเลือกท่ี  RC จ่ายเป็นเงินงวดรายครึ่งปี จํานวน 20 งวด โดยงวดแรกซ่ึงเท่ากับ 280,000 บาท จะจ่ายใน
อีก 6 เดือนจากนี้ (ปลายงวด) 

ทางเลือกท่ี  RC จ่ายเป็นเงินงวดรายไตรมาส จํานวน 35 งวด โดยงวดแรกซ่ึงเท่ากับ 265,000 บาท จะจ่ายใน
อีก 5 ปีจากนี ้

ทางเลือกท่ี  RC จ่ายเป็นเงินงวดรายไตรมาส จํานวน 20 งวด โดยงวดแรกซ่ึงเท่ากับ 200,000 บาท จะจ่ายใน
อีก 3 เดือนจากนี้ เงินงวดนี้จะเพิ่มข้ึนในอัตราร้อยละ 0.5 ต่อไตรมาส 

RC ควรเลือกทางเลือกใด หากทุกทางเลือกมีความเสี่ยงในระดับเดียวกัน และ RC มีต้นทุนค่าเสียโอกาสเท่ากับร้อยละ 12 
ต่อปี ทบค่าทุกไตรมาส (แนะว่าควรหามูลค่าในปัจจุบัน) 

 

ข้อ ๓๓ อภัยมณีพบกับผีเสื้อสมุทรในโรงเรียนอนุบาลเม่ือท้ังคู่มีอายุครบ 3 ปีบริบูรณ์ อภัยมณีสัญญาว่าจะซ้ือของขวัญให้ผีเสื้อ
สมุทรในอีก 9 ปีนับจากวันท่ีท้ังคูแ่รกพบกัน เพ่ือให้ได้เงินค่าของขวัญครบจํานวน อภัยมณีจะฝากเงินเป็นงวดรายปีงวดละ 
216 บาทจํานวน 9 งวด เร่ิมต้นงวดแรก 1 ปีนับจากวันท่ีพบกัน (เงินงวดปลายปี) หากราคาของขวัญในอีก 9 ปีจากนี้
เท่ากับ 2,500 บาท อภัยมณีต้องได้รับดอกเบี้ยในอัตราคงท่ีเท่ากับร้อยละเท่าไรต่อปี เขาจึงจะมีเงินเพียงพอท่ีจะซ้ือ
ของขวัญราคา 2,500 บาท 

 

ข้อ ๓๔ กําหนดให้อัตราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง ให้หามูลค่าในอนาคต (FV) ของเงินงวดรายปีตาม
เงื่อนไขท่ีระบุในตาราง 

ข้อย่อย มูลค่าเงินงวด (บาท) จํานวนงวด งวดแรกเกิดปลายปีท่ี หา FV ณ ปลายปีท่ี 
(๓๔.๑) 100 10 1 10 
(๓๔.๒) 100 10 0 10 
(๓๔.๓) 100 10 0 9 
(๓๔.๔) 100 8 3 10 
(๓๔.๕) 100 10 3 12 

 

ข้อ ๓๕ กําหนดให้อัตราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง ให้หามูลค่าในปัจจุบัน (PV) ของเงินงวดรายปีตาม
เงื่อนไขท่ีระบุในตาราง 

ข้อย่อย มูลค่าเงินงวด (บาท) จํานวนงวด งวดแรกเกิดปลายปีท่ี
(๓๕.๑) 100 10 1
(๓๕.๒) 100 10 0
(๓๕.๓) 100 10 4

 

ข้อ ๓๖ กําหนดให้อัตราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง ให้หามูลค่าในปัจจุบัน (PV) ของเงินงวดอนันต์รายปี
ตามเงื่อนไขท่ีระบุในตาราง 

ข้อย่อย มูลค่าเงินงวดอนันต์ (บาท) งวดแรกเกิดปลายปีท่ี
(๓๖.๑) 100 1
(๓๖.๒) 100 0
(๓๗.๓) 100 7
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ข้อ ๓๗ กําหนดให้อัตราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง ให้หามูลค่าในปัจจุบัน (PV) ของเงินงวดอนันต์รายปีท่ีมี
การเติบโตในอัตราคงท่ีตามเงื่อนไขท่ีระบุในตาราง 

ข้อย่อย มูลค่าเงินงวดอนันต์งวดแรก (บาท) งวดแรกเกิดปลายปีท่ี อัตราการเติบโต (% ต่อปี) 
(๓๗.๑) 100 1 3% 
(๓๗.๒) 100 0 3% 
(๓๗.๓) 100 12 3% 
(๓๗.๔) 100 1 -2% 

 
ข้อ ๓๘ กําหนดให้อัตราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี ทบค่าปีละคร้ัง ให้หามูลค่าในปัจจุบัน (PV) ของเงินงวดรายปีท่ีมีการ

เติบโตในอัตราคงท่ีตามเงื่อนไขท่ีระบุในตาราง 
ข้อย่อย มูลค่าเงินงวดงวดแรก (บาท) งวดแรกเกิดปลายปีท่ี จํานวนงวด อัตราการเติบโต (% ต่อปี)

(๓๘.๑) 100 1 15 3% 
(๓๘.๒) 100 0 15 3% 
(๓๘.๓) 100 3 15 3% 
(๓๘.๔) 100 1 15 -2% 

 
ข้อ ๓๙ การ์ตูนว่ิงระดมทุนได้จํานวนหนึ่งและประสงค์จะมอบเงินให้กับมูลนิธิ Raknarok (ROK) โดยการ์ตูนเสนอทางเลือกในการ

มอบเงินให้กับ ROK 5 ทางเลือก โดยทุกทางเลือกมีความเสี่ยงเท่ากัน 
 

ทางเลือกท่ี 1 ROK จะได้รับเป็นเงินงวดรายไตรมาสงวดละ 29,401.62 บาท ทุกต้นไตรมาส จํานวน 40 งวด (งวดแรกจะได้รับ
ทันทีวันนี้) 

ทางเลือกท่ี 2 ROK จะได้รับเป็นเงินก้อนคร้ังเดียวเท่ากับ 2,283,426.45 บาท โดยจะได้รับในอีก 10 ปีจากนี้ 
 

ทางเลือกท่ี 3 ROK จะได้รับเป็นเงินงวดรายไตรมาสงวดละ 20,388.35 บาท ทุกต้นไตรมาส ตลอดไปไม่มีท่ีสิ้นสุด (งวดแรกจะ
ได้รับทันทีในวันนี้)  

 

ทางเลือกท่ี 4 ROK จะได้รับเป็นเงินงวดรายไตรมาส ทุกปลายไตรมาส ตลอดไปไม่มีท่ีสิ้นสุด โดยงวดแรกซ่ึงเท่ากับ 35,500.00 
บาท จะได้รับในอีก 3 เดือนจากนี้ และจะรับลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าในอัตราร้อยละ 2 ต่อไตรมาสตลอดไปไม่มี
ท่ีสิ้นสุด 

 

ทางเลือกท่ี 5 ROK จะได้รับเป็นเงินงวดรายไตรมาสงวดละ 41,333.19 บาท ทุกปลายไตรมาส จํานวน 24 งวด (6 ปี) โดยงวด
แรกจะได้รับในอีก 3 เดือนจากนี้ 

 

ROK ควรเลือกทางเลือกใด หาก ROK มีต้นทุนค่าเสียโอกาสเท่ากับร้อยละ 12 ต่อปี ทบค่าทุกไตรมาส 
 
แนะ ควรเปรียบเทียบด้วยมูลค่าในปัจจุบัน 
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ข้อ ๔๐ ใจเริงวางแผนทําสวนปาล์มน้ํามัน เธอจะต้องลงทุน 2 ส่วนคือ (1) เงินซ้ือกล้าปาล์มและค่าแรงปลูกปาล์มมูลค่ารวมเท่ากับ 
5,467 บาท ซ่ึงต้องจ่ายทันทีในวันเริ่มต้นโครงการ (วันนี้) และ (2) ค่าใช้จ่ายในการดูแลสวนปาล์มรายไตรมาส รวม 14 
งวด โดย 9 งวดแรกจ่ายงวดละ 800 บาท เร่ิมจ่ายคร้ังแรก ณ ปลายไตรมาสท่ี 1 หลังจากวันท่ีปลูกปาล์ม และ 5 งวดหลัง
จ่ายงวดละ 1,000 บาท (เร่ิมจ่ายครั้งแรก ณ ปลายไตรมาสท่ี 10 หลังจากวันท่ีปลูกปาล์ม) ซ่ึงหลังจากนั้นก็จะไม่มี
ค่าใช้จ่ายนี้อีกต่อไป 

 

ใจเริงคาดว่าจะเร่ิมรับรายรับสุทธิจากการขายผลปาล์มเป็นคร้ังแรกในปลายไตรมาสท่ี 11 (หลังจากวันท่ีปลูกปาล์ม) คิดเป็น
มูลค่าเท่ากับ X บาท และจะเติบโตในอัตราคงท่ีเท่ากับร้อยละ 1 ต่อไตรมาสตลอดไปไม่มีท่ีสิ้นสุด 

 

X เท่ากับกี่บาทจึงจะทําให้ใจเริงได้รับผลตอบแทนท่ีคาดไว้เท่ากับร้อยละ 24 ต่อปี ทบค่าทุกไตรมาส 
 

 
 

-------------------------------- 


