
 
 

 

 

 

 

 

 

 

ช่ือ......................................................................................................................... 

รหสันักศึกษา....................................................................................................... 

เลขท่ี (ถ้ามี)......................................................................................................... 

(คะแนนเตม็รวม 70 คะแนน) 

  

1. (4 คะแนน) บทบาทของตลาดการเงนิทีส่ าคญัต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิคอือะไร และเหตุใดหากไม่มตีลาดการเงนิ 
หน่วยเศรษฐกจิจงึสามารถด าเนินกจิกรรมไดอ้ย่างจ ากดั 

ตอบ  

ท าใหเ้กดิการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนจากหน่วยเศรษฐกจิทีม่เีงนิเกนิ (surplus spending unit) ไปสูห่น่วยเศรษฐกจิทีข่าดเงนิ 
(deficit spending unit)    

หากไมม่ตีลาดการเงนิหน่วยเศรษฐกจิทีข่าดเงนิและตอ้งการเงนิเพื่อไปลงทุนหรอืบรโิภค จะไม่สามารถด าเนินกจิกรรม
ทางเศรษฐกจิได ้

 

2. (6 คะแนน) ส าหรบัขอ้ ก) ข) และ ค) ดา้นล่าง ใหใ้สเ่ครื่องหมาย / ดา้นหลงัขอ้ หากผูม้เีงนิออม (supply of fund) มี
การถ่ายโอนการรบัความเสีย่ง (risk transfer) ของผูต้อ้งการใชเ้งนิทุน (demand of fund) ไปใหต้วักลาง และใหใ้ส่
เครื่องหมาย x ดา้นหลงัขอ้ หากผูม้เีงนิออม (supply of fund) ตอ้งรบัความเสีย่ง (risk transfer) ของผูต้อ้งการใช้
เงนิทุน (demand of fund)   

ก) การเคลื่อนยา้ยเงนิทุนทางตรง (Direct Transfer)……x…… 

ข) การเคลื่อนยา้ยเงนิทุนทางออ้ม (Indirect Transfer) ผ่านตวักลางประเภท Financial Intermediaries (FI)……/… 

ค) การเคลื่อนยา้ยเงนิทุนทางออ้ม (Indirect Transfer) ผ่านตวักลางประเภท Investment Bank (IB)……x…… 

 

 

 

 

ภาควิชาการเงิน 

คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการบญัชี มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

ลกัษณะวิชา กง. 201 การเงินธุรกิจ (2/2560) 

แบบฝึกฝนชุดท่ี 2 เร่ืองสภาพแวดลอ้มทางการเงินและตลาดการเงิน  

(ทุกกลุ่ม) 



 
 

3. (15 คะแนน) กจิกรรมในขอ้ ก) – ค) ดา้นล่าง เป็นการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนประเภทใด ใหใ้สเ่ลข 1), 2) หรอื 3) ดา้นหลงั
ขอ้ และตอบค าถาม โดย 1) คอืการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนทางตรง (Direct Transfer)   2) คอืการเคลื่อนยา้ยเงนิทุน
ทางออ้ม (Indirect Transfer) ผ่านตวักลางประเภท Financial Intermediaries (FI)  3) คอืการเคลื่อนยา้ยเงนิทุน
ทางออ้ม (Indirect Transfer) ผ่านตวักลางประเภท Investment Bank (IB) 

ก) SPCG ขายหุน้ใหก้บัประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering: IPO) เพื่อเขา้ตลาดหลกัทรพัย ์โดยม ี
หลกัทรพัยก์สกิรไทยเป็นผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจดัจ าหน่าย (Lead Underwriter)………3………. 

ผูต้อ้งการใชเ้งนิทุนคอื…………SPCG………………….. 

ผูม้เีงนิออมคอื……………ประชาชนทัว่ไป………………………… 

ผูม้เีงนิออม มกีารถ่ายโอนการรบัความเสีย่ง (risk transfer) ของผูต้อ้งการใชเ้งนิทุน ไปใหต้วักลางหรอืไม่ (ใช,่ 
ไม่ใช่)…………ไม…่……………….. 

เป็นกจิกรรมในตลาดแรก หรอืตลาดรอง……………แรก…………………. 

ข) บรษิทั แหง่แรก จ ากดั จดทะเบยีนก่อตัง้ ดว้ยทุนเรยีกช าระแลว้ 10 บา้นบาท จากการขายหุน้สามญัใหก้บัผูร้่วม
ก่อตัง้ 10 ราย รายละ 1 ลา้นบาท…………1………………..  

ผูต้อ้งการใชเ้งนิทุนคอื……บรษิทั แหง่แรก จ ากดั……………………….. 

ผูม้เีงนิออมคอื…………ผูร้่วมกอ่ตัง้ 10 ราย……………… 

ผูม้เีงนิออม มกีารถ่ายโอนการรบัความเสีย่ง (risk transfer) ของผูต้อ้งการใชเ้งนิทุน ไปใหต้วักลางหรอืไม่ (ใช,่ 
ไม่ใช่)………ไม…่………………….. 

เป็นกจิกรรมในตลาดแรก หรอืตลาดรอง…………แรก……………………. 

ค) TU เตรยีมเบกิใชว้งเงนิสนิเชื่อหมุนเวยีนจากธนาคารเพื่อซือ้วตัถุดบิ………2………………… 

ผูต้อ้งการใชเ้งนิทุนคอื…………TU………………….. 

ผูม้เีงนิออมคอื………เจา้หนี้ของธนาคาร โดยเจา้หนี้หลกัคอืผูฝ้ากเงนิ……………………………… 

ผูม้เีงนิออม มกีารถ่ายโอนการรบัความเสีย่ง (risk transfer) ของผูต้อ้งการใชเ้งนิทุน ไปใหต้วักลางหรอืไม่ (ใช,่ 
ไม่ใช่)…………….ใช…่…………….. 

เป็นกจิกรรมในตลาดแรก หรอืตลาดรอง…………แรก………………. 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

4. (5 คะแนน) ส าหรบัขอ้ความดา้นล่าง หากเป็นบทบาทของตลาดแรก (primary market) ใหใ้ส ่1 ดา้นหลงัขอ้ หากเป็น
บทบาทของตลาดรอง (secondary market) ใหใ้ส ่2 ดา้นหลงัขอ้  

ก) เป็นตลาดทีเ่สรมิสรา้งสภาพคล่องใหก้บัตราสาร………2………………… 

ข) ท าใหเ้กดิการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนจากหน่วยเศรษฐกจิทีม่เีงนิเกนิ (surplus spending unit) ไปสูห่น่วยเศรษฐกจิที่
ขาดเงนิ (deficit spending unit)………1……….. 

ค) เป็นตลาดการระดมทุนของผูต้อ้งการใชเ้งนิทุน………1…………………. 

ง) เป็นการซือ้ขายเปลีย่นมอืของตราสารทางการเงนิทีเ่คยออกเพื่อระดมทุนก่อนหน้า…………2………………… 

จ) เป็นการออกจ าหน่ายตราสารทางการเงนิทีอ่อกใหม่……………1……………… 

 

5. (10 คะแนน) จากตราสารดา้นล่าง หากเป็นตราสารในตลาดทุน (capital market) ใหใ้ส ่C ดา้นหลงัขอ้ หากเป็นตรา
สารในตลาดเงนิ (money market) ใหใ้ส ่M ดา้นหลงัขอ้ 

ก) สญัญาสนิเชื่อโครงการ (project finance) …………C……………….. 

ข) หุน้กู ้(debentures) …………C……………….. 

ค) ตัว๋สญัญาใชเ้งนิ (promissory note: PN) ……………M…………….. 

ง) ตัว๋แลกเงนิ (bill of exchange: BE) …………M……………….. 

จ) เชค (cheque) ……………M…………….. 

ฉ) พนัธบตัรรฐับาล (government bond) ……………C…………….. 

ช) ตัว๋เงนิคลงั (Treasury Bill: T-Bill) …………M……………….. 

ซ) หุน้บุรมิสทิธิ ์(preferred stock) ……………C…………….. 

ฌ) หุน้สามญั (common stocks) ………………C………….. 

ญ) ใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrant: DW) ……………C…………….. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

6. (6 คะแนน) จบัคู่ค าจ ากดัความดา้นล่าง โดยใส ่เลข 1,2,3,4,5 หรอื 6 เพื่อแสดงค าจ ากดัความของขอ้ ก) ถงึ ฉ) 

1) บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม (บลจ.)   2) หน่วยลงทุน (unit trust)  

3) ผูจ้ดัการกองทุน (fund manager)    4) มลูค่าสนิทรพัยส์ทุธ ิ(net asset value: NAV)  

5) กองทุนเปิด (open-end funds)    6) กองทุนปิด (closed-end funds) 

 

ก) กองทุนรวมทีเ่ปิดใหจ้องซือ้ครัง้เดยีวเมื่อเริม่ต้นโครงการ และ บลจ.จะรบัซือ้คนืหน่วยลงทุนเมื่อครบอายุโครงการ
เท่านัน้ ………………6……………… 

ข) กองทุนรวมทีส่ามารถซือ้หน่วยลงทุนเพิม่เตมิ หรอืขายคนืใหก้บับลจ. ………………5……………… 

ค) บุคคลทีไ่ดร้บัใบอนุญาตท าหน้าทีบ่รหิารกองทุนรวม …………3…………………… 

ง) เป็นหลกัฐานการมสีว่นร่วมของผูล้งทุนในกองทุนรวม ตามสดัสว่นเงนิทีไ่ดล้งทุน …………2……………………    

จ) บรษิทัทีท่ าหน้าทีจ่ดัตัง้และบรหิารกองทุนรวม (mutual funds) ………1…………………. 

ฉ) มลูค่าของกองทุน ……………4…………….  

 

7. (6 คะแนน) จบัคู่ประเภทตลาดดา้นล่าง (ใสเ่ลข 1,2 หรอื 3 ดา้นหลงัขอ้ ) 

1) ตลาดตราสารทุน   2) ตลาดตราสารหนี ้ 3) ตลาดตราสารอนุพนัธ ์    

 

ก) SET: The Stock Exchange of Thailand ……………1…………… 

ข) mai:  Market for Alternative Investment ……………1…………… 

ค) TFEX: Thailand Futures Exchange …………3………………  

ง) AFET: The Agricultural Futures Exchange of Thailand ……………3…………….  

จ) BEX: Bond Electronic Exchange ……………2…………….  

ฉ) สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ………2………………….  

  

8. (2 คะแนน) สญัลกัษณ์ของ SET50 Index Future สง่มอบเดอืน ธนัวาคม 2561 คอื..........SET50Z18.................... 

9. (2 คะแนน) คุณากร long PTTU17 ที4่20 บาท หาก ราคาหุน้ PTT ในสิน้ปี 2560 อยู่ที ่440 บาท และสิน้เดอืน 
กนัยายน 2560 อยู่ที ่409 บาท  คุณากร จะก าไร หรอืขาดทุน จากการ long ดงักล่าว………ขาดทุน………  

 

 

 



 
 

10. (รวม 10 คะแนน) ใหน้กัศกึษาจดัประเภทของความเสีย่ง (มผีลต่ออตัราดอกเบีย้การกูย้มื)  ของเหตุการณ์ต่างๆต่อไปนี้  
โดยใหร้ะบุ 1, 2, 3 หรอื 4 ในชอ่งค าตอบ 

1) ความเสีย่งจากภาวะเงนิเฟ้อ (inflation risk)   

2) ความเสีย่งจากการทีผู่กู้ไ้ม่สามารถช าระเงนิตน้และ ดอกเบีย้เมื่อครบก าหนด (default risk) 

3) ความเสีย่งจากการทีต่ราสารไม่มสีภาพคล่องเมื่อตอ้งการเปลีย่นมอื (liquidity risk) 

4) ความเสีย่งจากอายุ หรอืก าหนดการไถ่ถอนตราสาร (maturity risk) 

ก) บรษิทั EARTH ขอผ่อนผนัการช าระหนี้ใหแ้ก่ธนาคาร………………2………….. 

ข) บรษิทั เครื่องหนงั แห่งหนึ่งประสบภาวะขาดทุน จากการแขง่ขนัทีรุ่นแรง….…2.…….. 

ค) บรษิทั BBB ออกหุน้กูอ้ายุไถ่ถอน 50 ปี เขา้จะทะเบยีนใน BEX แต่ไม่มกีารซือ้ขาย……3…………………. 

ง) บรษิทั BBB ออกหุน้กูอ้ายุไถ่ถอน 50 ปี…………………………4………………….. 

จ) ราคาสนิคา้อาหารในอนิเดยีเพิม่ในระดบัสงูต่อเนื่อง………………………1……………………… 

 

11. (รวม 4 คะแนน)  บรษิทั อิม่ใจ จ ากดั (มหาชน) จะเสนอขายหุน้กูอ้ายุ 5 ปี มลูค่ารวม 500 ลบ. โดยหุน้กูไ้ดร้บัการจดั
อนัดบัความหน้าเชื่อถอืโดย TRIS ที ่BBB+ และเขา้ซือ้ขายในตลาดรองซึง่จะมสีภาพคล่องสงู หากอตัราดอกเบีย้ตัว๋
เงนิคลงั (Treasury Bill) อยู่ที ่2.00% อตัราดอกเบีย้พนัธบตัรรฐับาล (Government Bond) อายุ 5 ปีอยู่ที ่3.25% อตัรา
เงนิเฟ้ออยู่ที ่1.75% หุน้กูท้ีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืที ่BBB+ ม ีDefault Risk Premium อยู่ที ่1.50% และ
เน่ืองจากหุน้กูม้สีภาพคล่องสงู Liquidity Risk Premium ของหุน้กูด้งักล่าวเท่ากบั 0.25%   

1.1) (2 คะแนน) จงก าหนดอตัราดอกเบีย้หน้าตัว๋ (Coupon) ของหุน้กูด้งักล่าว  
ตอบ: 
(kRF + MRP) + DRP + LP = (2.00% + 1.25%) + 1.50% + 0.25% = 5.00%  
      = 3.25% + 1.50% + 0.25% = 5.00% 
 
  
1.2) (2 คะแนน) Maturity Risk Premium ส าหรบัหุน้กูอ้ายุ 5 ปี เท่ากบัเท่าไร  
ตอบ:  
MRP = 3.25% - 2.00% = 1.25% 

 

 

======================================================== 


