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กรอบแนวคดิสาํหรับการรายงานทางการเงิน (ปรับปรุง 2559) 
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กรอบแนวคดิสาํหรับการรายงานทางการเงิน (ปรับปรุง 2559) 

– การวดัมลูค่า 
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การวดัมูลค่า คือ 
กระบวนการกาํหนดจาํนวนที่เป็นตวัเงินเพ่ือรับรู้องค์ประกอบของงบการเงนิในงบแสดงฐานะ
การเงินและงบกาํไรขาดทุน การวัดมูลค่าจะเกี่ยวข้องกบัการเลือกใช้เกณฑก์ารวัดมูลค่า 



5

ราคาทุนเดมิ หมายถงึ 
การบนัทกึสนิทรัพย์ด้วยจาํนวนเงินสดหรือรายการเทยีบเท่าเงนิสดที่จ่ายหรือด้วยมูลค่า
ยุติธรรมของสิ่งที่นาํไปแลกสนิทรัพย์ ณ เวลาที่ได้มาซ่ึงสนิทรัพย์น้ัน และการบนัทกึ
หน้ีสนิด้วยจาํนวนเงนิที่ได้รับจากการก่อภาระผูกพันหรือในบางสถานการณ ์(เช่น ภาษี
เงินได้) ด้วยจาํนวนเงินสดหรือรายการเทยีบเท่าเงนิสดที่คาดว่าจะต้องจ่ายเพ่ือชาํระ
หน้ีสนิที่เกดิจากการดาํเนินงานตามปกตขิองกจิการ 

ราคาทุนปัจจุบัน หมายถงึ 
การแสดงสนิทรัพย์ด้วยจาํนวนเงนิสดหรือรายการเทยีบเท่า เงินสดที่ต้องจ่ายในขณะน้ัน
เพ่ือให้ได้มาซ่ึงสนิทรัพย์ชนิดเดยีวกนัหรือสนิทรัพย์ที่เท่าเทยีมกนั และการแสดงหน้ีสนิ
ด้วยจาํนวนเงินสดหรือรายการเทยีบเท่าเงินสดที่ต้องใช้ชาํระภาระผูกพันในขณะน้ันโดย
ไม่ต้องคิดลด
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มลูค่าทีจ่ะไดรั้บ(จ่าย) หมายถงึ 
การแสดงสนิทรัพย์ด้วยจาํนวนเงนิสดหรือรายการเทยีบเท่าเงินสดที่จะได้มาในขณะน้ัน
หากกจิการขายสนิทรัพย์โดยเป็นไปตามขั้นตอนปกตใินการจาํหน่ายสนิทรัพย์ และการ
แสดงหน้ีสนิด้วยมูลค่าที่จะต้องจ่ายคืนหรือด้วยจาํนวนเงินสดหรือรายการเทยีบเท่าเงนิ
สดที่คาดว่าจะต้องจ่ายเพ่ือชาํระหน้ีสนิที่เกดิจากการดาํเนินงานตามปกตโิดยไม่ต้องคิด
ลด 

มลูค่าปัจจุบัน หมายถงึ 
การแสดงสนิทรัพย์ด้วยมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสทุธใินอนาคตซ่ึงคาดว่าจะ
ได้รับจากสนิทรัพย์น้ันในการดาํเนินงานตามปกตขิองกจิการ และการแสดงหน้ีสนิด้วย
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายสทุธซ่ึิงคาดว่าจะต้องจ่ายชาํระหน้ีสนิในการ
ดาํเนินงานตามปกติของกจิการ 



เกณฑใ์นการวดัมลูค่า
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Statement	of	Financial	Position

Assets:

Cash 
Financial assets 

Accounts receivable

Inventory

Property, Plant, and Equipment

Other assets

Fair value

Net realizable value

Lower of cost or net realizable value

Cost (or revalued amount) less accumulated 
depreciation and impairment

Mixed	
Valuation	
Approaches

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – วตัถุประสงค์  
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วตัถุประสงค ์

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ี กาํหนดเร่ือง 
1. คาํนิยามมลูค่ายุตธิรรม 

2. การวดัมลูค่ายุตธิรรมให้อยู่ในกรอบแนวคิดเดยีวกนัของมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และ 
3. การเปิดเผยขอ้มลูเกี่ยวกบัการวัดมูลค่ายุตธิรรม 



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ขอบเขต
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TFRS13
TFRS5

TFRS9

TFRS3

IAS38

TAS16

TAS36

TAS40 ขอบเขต

มาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินฉบบัน้ีให้ถอื
ปฏบิตัิเม่ือมาตรฐาน
การรายงานทางเงิน
ฉบบัอื่นกาํหนดหรือ
อนุญาตให้มีการวัด
มูลค่ายุติธรรมหรือให้มี
การเปิดเผยเกี่ยวกบั
การวัดมูลค่ายุตธิรรม  

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – มลูค่าทีอ่า้งอิงตลาด 
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มูลค่าที่อา้งอิงตลาด  

มูลค่ายุติธรรมเป็นการวดัมลูค่าทีอ่า้งอิงตลาด มิใช่การวัดมูลค่าที่เป็นการเฉพาะของกจิการใด
กจิการหน่ึง สาํหรับสนิทรัพย์และหน้ีสนิบางอย่าง อาจจะมรีายการในตลาดที่สงัเกตได้หรือมีข้อมูล
อยู่ในตลาด ในขณะที่สนิทรัพย์และหน้ีสนิอื่นอาจไม่มีรายการในตลาดที่สามารถสงัเกตได้ หรือไม่มี
ข้อมูลในตลาดที่เพียงพอ 

อย่างไรกด็ีวัตถุประสงค์ของการวัดมูลค่ายุตธิรรมในทั้งสองกรณมีีลักษณะที่เหมือนกนั คือ เพ่ือ
ประมาณการราคาสาํหรับรายการทีเ่กิดข้ึนในสภาพปกตใินการขายสนิทรัพย์หรือการโอนหน้ีสนิที่
เกดิขึ้นระหว่างผูร่้วมตลาด ณ วันที่วัดมูลค่าภายใต้สภาพปัจจุบนัของตลาด (ราคาขายหรือโอนออก 

(exit price) ณ วันที่วัดมูลค่าจากมุมมองของผู้ร่วมตลาดซ่ึงถอืสนิทรัพย์ หรือผู้ที่มีภาระหน้ีสนิ) 



มลูค่ายุตธิรรม หมายถงึ 
ราคาที่จะได้รับจากการขายสนิทรัพย์หรือจะจ่ายเพ่ือโอนหน้ีสนิในรายการที่เกดิขึ้นในสภาพปกติระหว่างผู้ร่วม
ตลาด ณ วันที่วัดมูลค่า 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559) 

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – นิยาม
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12

Principal (or 
Most 

Advantageous) 
Market

Market 
Participant

Asset/Liability

Price

Valuation 
Technique

Fair Value 
Hierarchy

Highest and 
Best Use



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – สนิทรัพยห์รือหน้ีสนิ 
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การวัดมูลค่ายุตธิรรมเป็นการวัดมูลค่าสาํหรับรายการสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิรายการใดรายการหน่ึง 
ดังน้ันเม่ือกจิการวัดมูลค่ายุตธิรรม กจิการต้องพิจารณาถงึลักษณะของสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิน้ันซ่ึงผู้
ร่วมตลาดจะนาํมาพิจารณาในการกาํหนดราคาของสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิ ณ วันที่วัดมูลค่า 

ลักษณะดังกล่าวมีตัวอย่างดงัต่อไปน้ี 
1. สภาพและสถานทีต่ัง้ของสนิทรัพย์ และ 
2. ขอ้จาํกัด ในการขายหรือใช้สนิทรัพย์ (ถ้ามี)
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กรณศีกึษา กจิการ ก มีสนิทรัพย์ทางการเงิน ซ่ึงนาํไปคํา้ประกนัสญัญา
เงินกู้กบัสถาบนัการเงิน ทาํให้ไม่สามารถขายสนิทรัพย์น้ี
ออกไปได้ในช่วงระหว่างที่กู้ยืมเงิน 

ให้ทาํ ให้ระบุว่าการนาํสนิทรัพย์ดงักล่าวไปคํา้ประกนัถอืเป็น
ข้อจาํกดัของสนิทรัพย์หรือไม่ และจะต้องพิจารณาประเดน็
ข้อจาํกดัน้ีในการวัดมูลค่ายุตธิรรมหรือไม่ 
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วิเคราะห์
ให้ทาํ ให้ระบุว่าการนาํสนิทรัพย์ดงักล่าวไปคํา้ประกนัถอื
เป็นข้อจาํกดัของสนิทรัพย์หรือไม่ และจะต้องพิจารณา
ประเดน็ข้อจาํกดัน้ีในการวัดมูลค่ายุตธิรรมหรือไม่ 

ประเด็นน้ีไม่ถอืเป็นขอ้จาํกัดของสนิทรัพย ์แต่เป็น

ขอ้จาํกัดของผูถ้อืครอง ดังนัน้ จงึไม่ตอ้งนาํประเด็นน้ีมา

พจิารณาในการวดัมลูค่ายุตธิรรม 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – หน่วยวดัทางบัญช ี
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การวัดมูลค่าสนิทรัพย์ หรือหน้ีสนิด้วยมูลค่ายุตธิรรมอาจจะเป็นกรณดีงัต่อไปน้ี
1. สนิทรัพยห์รือหน้ีสนิเดีย่ว (เช่น เคร่ืองมือทางการเงิน หรือสนิทรัพย์ที่มิใช่สนิทรัพย์ทาง 
การเงิน) หรือ
2. กลุ่มของสนิทรัพย ์กลุ่มของหน้ีสนิ หรือกลุ่มของสนิทรัพยแ์ละหน้ีสนิ (เช่น หน่วยสนิทรัพย์ที่
ก่อให้เกดิเงินสดหรือธุรกจิ)

เพ่ือวัตถุประสงค์ในการรับรู้รายการหรือการเปิดเผยข้อมูล การกาํหนดว่าสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิ เป็น
สนิทรัพย์หรือหน้ีสนิเดี่ยวหรือเป็นกลุ่มของสนิทรัพย์ กลุ่มของหน้ีสนิ หรือเป็นกลุ่มของสนิทรัพย์
และหน้ีสนิจะขึ้นอยู่กบัหน่วยวดัทางบัญชี

หน่วยวัดทางบญัชีสาํหรับสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิต้องกาํหนดให้สอดคล้องกบัมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินที่กาํหนดหรืออนุญาตให้มีการวัดมูลค่ายุตธิรรม



การวัดมูลค่ายุตธิรรมมีข้อสมมติว่าสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิน้ันมีการแลกเปล่ียนกนัในรายการที่เกดิขึ้นใน
สภาพปกติระหว่างผู้ร่วมตลาดในการขายสนิทรัพย์ หรือโอนหน้ีสนิ ณ วันที่วัดมูลค่าภายใต้สภาพ
ปัจจุบนัของตลาด 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – รายการ 
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The Transaction

“ORDERLY” Transaction

18

ประเดน็จดจาํ

รายการทีเ่กิดข้ึนในสภาพปกต ิหมายถงึ รายการที่ถอืว่ามีการเสนอซ้ือขายในตลาดสาํหรับ
ระยะเวลาก่อนวันที่วัดมูลค่า เพ่ือให้เวลากบักจิกรรมทางการตลาดที่เป็นปกติและเป็นประเพณี
ปฏบิตัิสาํหรับรายการเกี่ยวกบัสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิน้ัน โดยไม่ใช้รายการที่เกดิขึ้นจากการบงัคับ (เช่น 
บงัคับเลิกกจิการหรือการขายในภาวะที่กจิการมปัีญหาทางการเงิน 



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – รายการทีเ่กิดในสภาพไม่ปกต ิ
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มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – รายการทีเ่กิดในสภาพไม่ปกต ิ

20
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กรณศีกึษา
กจิการ ก มีตราสารหน้ีที่ต้องการวัดมูลค่ายุตธิรรม ตรา
สารหน้ีน้ีมีปริมาณการซ้ือขายในตลาดลดลงอย่างมาก
ในช่วงหลายเดอืนที่ผ่านมา ข้อเทจ็จริงที่เกี่ยวข้องเป็น
ดังน้ี
1. ราคาซ้ือขายล่าสดุในตลาดเท่ากบั 7,000,000

บาท 
2. ยอดเงินต้นของตราสารหน้ีเท่ากบั 8,500,000

บาท 
3. กจิการ ก ประเมินว่าตลาดไม่มีสภาพคล่อง จึง

ประเมินมูลค่ายุตธิรรมด้วยวิธรีายได้จากการ
ประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตคิดลดด้วย
อตัราคิดลดที่เหน็ว่าเหมาะสมซ่ึงเท่ากบั 
7,875,000 บาท  

ให้ทาํ ให้ระบุความเหมาะสมของการวัดมูลค่ายุตธิรรม

22

วิเคราะห์ ให้ทาํ ให้ระบุความเหมาะสมของการวัดมูลค่ายุตธิรรม

กิจการควรจะนาํราคาซ้ือขายในตลาดซึง่เท่ากับ 

7,000,000 บาท มาพจิารณาร่วมดว้ย ความเหมาะสม

ในการใหน้ํ้าหนักข้ึนอยู่กับดุลยพนิิจของกิจการซึง่ตอ้ง

พจิารณาสถานการณต่์างๆ ประกอบดว้ย 

กจิการต้องให้นํา้หนักน้อยกบัราคาของรายการน้ั

ปกติหรือไม่ ควรให้นํา้หนักน้อยกบัราคาดงักล่

กจิการต้องให้นํา้หนักน้อยกบัราคาของรายการน้ันหาก
หลักฐานบ่งช้ีว่ารายการน้ันไม่ได้เกดิขึ้นในสภาพปกติ
แต่หากหลักฐานบ่งช้ีว่ารายการน้ันเกดิขึ้นในสภาพปกต ิ
กจิการต้องนาํราคาของรายการน้ันมาพิจารณา โดยการ
ปรับนํา้หนักควรพิจารณา 
- ปริมาณของรายการ
- การเปรียบเทยีบกนัได้ของรายการ
- วันที่ของรายการใกล้เคียงกบัวันที่วัดมูลค่า
ในกรณทีี่ไม่สามารถสรุปได้ว่ารายการน้ันเกดิขึ้นในสภาพ
ปกติหรือไม่ ควรให้นํา้หนักน้อยกบัราคาดงักล่าว  
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เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ตลาด 
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การวัดมูลค่ายุตธิรรมมีข้อสมมติว่ารายการที่จะขายสนิทรัพย์ หรือที่จะโอนหน้ีสนิเกดิขึ้นอย่างใด
อย่างหน่ึงดังต่อไปน้ี
1. ในตลาดหลกัสาํหรับสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิ หรือ 
2. ในกรณทีี่ไม่มีตลาดหลักให้ใช้ตลาดทีใ่หป้ระโยชน์สงูสุดสาํหรับสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิ 

กจิการไม่จาํเป็นต้องใช้ความพยายามในทุกวิถทีางเพ่ือค้นหาตลาดที่เป็นไปได้ทั้งหมดในการระบุ
ตลาดหลัก หรือตลาดที่ให้ประโยชน์สงูสดุในกรณทีี่ไม่มีตลาดหลัก แต่ต้องพิจารณาถงึข้อมูล
ทั้งหมดที่มีอยู่อย่างสมเหตสุมผล หากไม่มีหลักฐานขดัแย้งอื่นตลาดที่โดยปกตกิจิการจะเข้าไปทาํ
รายการขายสนิทรัพย์ หรือเปล่ียนมือหน้ีสนิให้สนันิษฐานว่าเป็นตลาดหลัก หรือในกรณทีี่ไม่มีตลาด
หลัก ให้สนันิษฐานว่าเป็นตลาดที่ให้ประโยชน์สงูสดุ 

Market
Buyer

Seller

Principal 
Market

Most 
Advantageous 

Market

24

Principal Market

Most Advantageous 
Market
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เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ผูร่้วมตลาด 
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กิจการตอ้งวดัมูลค่ายติุธรรมของสินทรพัยห์รือหนี้ สินโดยใชข้อ้สมมติที่ผูร่้วมตลาดใชใ้นการ

กําหนดราคาสินทรพัยห์รือหนี้ สิน โดยสมมติว่าผูร่้วมตลาดจะกระทําเพือ่ประโยชนท์างเศรษฐกิจ

ที่ดีที่สุดของตน 

ในการพัฒนาข้อสมมตเิหล่าน้ัน กจิการไม่จาํเป็นต้องระบุผู้ร่วมตลาดอย่างเฉพาะเจาะจง แต่กจิการ
ต้องระบุลักษณะเฉพาะที่แยกแยะผู้ร่วมตลาดโดยทั่วไป โดยพิจารณาจากปัจจัยที่เกี่ยวข้องโดยตรงกบั
ทุกเร่ืองดังต่อไปน้ี
1. สนิทรัพย์หรือหน้ีสนิ 
2. ตลาดหลัก (หรือตลาดที่ให้ประโยชน์สงูสดุ) สาํหรับสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิ และ 
3. ผู้ร่วมตลาดซ่ึงกจิการจะเข้าทาํรายการด้วยในตลาดน้ัน 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ราคา
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Exit Price

มูลค่ายุติธรรมเป็นราคาที่จะได้รับจากการขายสนิทรัพย์ หรือจะจ่ายเพ่ือโอนหน้ีสนิในรายการที่เกดิขึ้น
ในสภาพปกติในตลาดหลัก (หรือตลาดที่ให้ประโยชน์สงูสดุ) ณ วันที่วัดมูลค่าภายใต้สภาพปัจจุบนัของ
ตลาด (ราคาขายหรือโอนออก (exit price)) โดยไม่คาํนึงว่าราคาดังกล่าวจะสงัเกตได้โดยตรงหรือได้
จากประมาณการโดยใช้เทคนิคการประเมินมูลค่าวิธอีื่น 
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ประเดน็จดจาํ

Exit Price
• ราคาขายออกหรือโอนออก ราคาที่จะได้รับจากการขายสนิทรัพย์หรือที่
จะต้องจ่ายเพ่ือโอนหน้ีสนิ

Entry Price
• ราคาที่จ่ายเพ่ือให้ได้มาซ่ึงสนิทรัพย์หรือราคาที่ได้รับเม่ือเข้าหน้ีสนิใน
รายการแลกเปล่ียน

28

กรณศีกึษา กจิการ ก มีสนิทรัพย์ทางการเงิน 2 รายการที่ต้องการวัด
มูลค่ายุติธรรม ข้อมูลราคาเสนอซ้ือและราคาเสนอขายของ
สนิทรัพย์เป็นดงัน้ี 

ตราสาร
ราคา
เสนอซือ้

ราคา
เสนอขาย

ราคา
เฉลีย่

A 49.9 50.1 50.0

B 40.0 60.0 50.0

ให้ทาํ ให้ระบุความเหมาะสมของการใช้ราคาเฉล่ียของตลาด
ในการการวัดมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์ทางการเงิน 
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วิเคราะห์

ให้ทาํ

ตลาดทีม่สีภาพคล่อง  

ให้ทาํ ให้ระบุความเหมาะสมของการใช้ราคาเฉล่ียของ
ตลาดในการการวัดมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์ทาง
การเงิน 

การใชร้าคาเฉลีย่ของตลาดในการวดัมลูค่ายุตธิรรม

ของตราสาร A เพราะเป็นราคาทีอ่ยู่ในช่วงส่วนต่าง

ระหว่างราคาเสนอซ้ือและราคาเสนอขายซึง่เป็นตัว

แทนทีด่ทีีสุ่ดของมลูค่ายุตธิรรมในสถานการณนั์น้ แต่

สาํหรับตราสาร B อาจจะไม่มคีวามเหมาะสมทีจ่ะใช้

ราคาเฉลีย่ของตลาดเนือ่งจากช่วงส่วนต่างมคีวาม

กวา้งซึง่อาจจะแสดงใหเ้ห็นหลกัฐานว่าตลาดนัน้ไม่ใช่

ตลาดทีม่สีภาพคล่อง  

ตราสาร
ราคา
เสนอซือ้

ราคา
เสนอขาย

ราคา
เฉลีย่

A 49.9 50.1 50.0

B 40.0 60.0 50.0
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วิเคราะห์
ตราสาร

ราคา
เสนอซือ้

ราคา
เสนอขาย

ราคา
เฉลีย่

A 49.9 50.1 50.0

B 40.0 60.0 50.0

การใช้ราคาเสนอซ้ือสาํหรับสถานะการเป็นสนิทรัพย์และ
ราคาเสนอขายสาํหรับสถานะการเป็นหน้ีสนิได้รับ
อนุญาตให้นาํมาใช้ แต่มิใช่ข้อกาํหนด

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ีไม่ได้ห้ามใช้การ
กาํหนดราคาเฉล่ียของตลาด (Mid-market pricing) 
หรือรูปแบบการกาํหนดราคาอื่นที่ใช้โดยผู้ร่วมตลาดซ่ึง
เป็นประโยชน์ในทางปฏบิตัใินการวัดมูลค่ายุตธิรรมซ่ึง
อยู่ในช่วงระหว่างราคาเสนอซ้ือและราคาเสนอขาย 
(Bid-ask spread)



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ตน้ทุนการทาํรายการ 
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ราคาในตลาดหลัก (หรือตลาดที่ให้ประโยชน์สงูสดุ) ที่ใช้ในการวัดมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์หรือ
หน้ีสนิไม่ต้องปรับปรงุด้วยตน้ทุนการทาํรายการ ต้นทุนการทาํรายการต้องบนัทกึบญัชีตามที่กาํหนดไว้
ในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัอื่น ต้นทุนการทาํรายการมิใช่ลักษณะของสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิ
แต่เป็นลักษณะเกี่ยวข้องโดยตรงกบัการทาํรายการแต่ละรายการซ่ึงจะแตกต่างกนัขึ้นอยู่กบัว่ากจิการทาํ
รายการสนิทรัพย์และหน้ีสนิน้ันอย่างไร 

ต้นทุนการทาํรายการไม่รวมถงึตน้ทุนในการขนส่ง หากสถานที่ถอืเป็นลักษณะหน่ึงของสนิทรัพย์ (ซ่ึงอาจ
เป็นกรณ ีเช่น สนิค้าโภคภัณฑ)์ ราคาในตลาดหลัก (หรือตลาดที่ให้ประโยชน์สงูสดุ) ต้องมีการปรับปรงุ
ด้วยต้นทุน (ถ้ามี) ที่จะเกดิขึ้นในการขนส่งสนิทรัพย์จากสถานที่อยู่ปัจจุบนัของสนิทรัพย์ไปยังตลาดน้ัน 

32

Transaction costs are not a component of a fair value measurement. 
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ประเดน็จดจาํ

ตน้ทนุการทาํรายการ ตน้ทนุการขนสง่
การระบุตลาดหลกั  
การระบุตลาดทีใ่หป้ระโยชนส์งูสดุ  
การวัดมูลคา่ยุตธิรรม  

ตลาดหลกั หมายถงึ ตลาดที่มีปริมาณและระดบักจิกรรมของสนิทรัพย์น้ันและหน้ีสนิน้ันมากที่สดุ
ตลาดทีใ่หป้ระโยชน์สงูสุด หมายถงึ ตลาดที่จาํนวนเงินที่ได้รับจากการขายสนิทรัพย์เป็นจาํนวนมาก
ที่สดุหรือตลาดที่จาํนวนเงินที่จ่ายคืนเพ่ือโอนหน้ีสนิเป็นจาํนวนน้อยที่สดุภายหลังจากที่ได้พิจารณา
ต้นทุนการทาํรายการและต้นทุนของการขนส่งแล้ว  

ราคาในตลาดหลัก (หรือตลาดที่ให้ประโยชน์สงูสดุ) ที่ใช้ในการวัดมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์หรือ
หน้ีสนิไม่ต้องปรับปรงุต้นทุนการทาํรายการ ทั้งน้ี ต้นทุนการทาํรายการไม่รวมถงึต้นทุนในการขนส่ง

34

กรณศีกึษา กจิการ ก มีสนิทรัพย์ที่ต้องการวัดมูลค่ายุตธิรรม 
บริษัท ก สามารถเข้าถงึตลาด A และตลาด B โดยราคา
และต้นทุนการทาํรายการของแต่ละตลาดเป็นดงัน้ี 

ตลาด A ตลาด B
ราคา 105 102

ตน้ทนุการทํารายการ 10 2

ราคาสุทธจิากตน้ทนุการทาํรายการ 95 100

ให้ทาํ ให้ระบุมูลค่ายุตธิรรมในสถานการณต่์อไปน้ี 
สถานการณท์ี่ 1: พิจารณาแล้วพบว่าตลาด A เป็นตลาด
หลักเน่ืองจากมีปริมาณการซ้ือขายมากที่สดุ 

สถานการณท์ี่ 2: พิจารณาแล้วพบว่าไม่มีตลาดหลัก 
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วิเคราะห์ ตลาด A ตลาด B
ราคา 105 102

ตน้ทนุการทํารายการ 10 2

ราคาสุทธจิากตน้ทนุการทาํรายการ 95 100

ให้ทาํ ให้ระบุมูลค่ายุตธิรรมในสถานการณต่์อไปน้ี 

สถานการณท์ี ่1: พจิารณาแลว้พบว่าตลาด A เป็น

ตลาดหลกัเนือ่งจากมปีริมาณการซ้ือขายมากทีสุ่ด 

ดังนัน้ มลูค่ายุตธิรรม เท่ากับ 105 บาท

สถานการณท์ี ่2: พจิารณาแลว้พบว่าไม่มตีลาดหลกั

ตลาดทีใ่หป้ระโยชน์สงูสุด คอื ตลาด B เนือ่งจาก 

จาํนวนเงินทีไ่ดรั้บจากการขายสนิคา้สงูทีสุ่ด ดังนัน้ 

มลูค่ายุตธิรรม เท่ากับ 102 บาท 

36

กรณศีกึษา
กจิการ ก มีการถอืครองหุ้นทุนของกจิการอื่นเป็นสดัส่วน 
10% (10,00,000 หุ้น) ข้อเทจ็จริงอื่นๆ เป็นดังน้ี 
1. ปริมาณการซ้ือขายหุ้นทุนตามปกตใินแต่ละวัน

เท่ากบั 1% (1,000,000 หุ้น) เท่าน้ัน 
2. ราคาปิดของหุ้นทุนในตลาดที่มีสภาพคล่องเท่ากบั 

2 บาทต่อหุ้น ณ วันที่วัดมูลค่า 
3. กจิการ ก คาดว่าหากขายหุ้นทุนทั้งหมดน้ีออกไป จะ

ได้รับเงินสดเท่ากบั 18,000,000 บาท ณ วันที่วัด
มูลค่า

ให้ทาํ ให้ระบุความเหมาะสมของการใช้ข้อมูลในการวัดมูลค่า
ยุติธรรม 
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วิเคราะห์ ให้ทาํ ให้ระบุความเหมาะสมของการใช้ข้อมูลในการวัด
มูลค่ายุติธรรม 

มลูค่ายุตธิรรมจะวดัโดยใชข้อ้มลูระดับ 1 ทีม่ ีดังนัน้ 

มลูค่ายุตธิรรมของหุน้ทุนน้ีจะเท่ากับ 20,000,000 

บาท ไม่ใช่ 18,000,000 บาท โดยจะพจิารณาว่า

ผลต่าง 2,000,000 บาทเป็นตน้ทุนการทาํรายการซึง่

เกิดจากปัจจัยขนาดทีใ่ชค้ดิลดราคา (Blockage factor) 

หากกจิการมีสถานะในการถอืสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิเดี่ยว หากกจิการมีสถานะในการถอืสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิเดี่ยว 
และสนิทรัพย์น้ันหรือหน้ีสนิน้ันมีการซ้ือขายในตลาดที่มี
สภาพคล่อง มูลค่ายุติธรรมของสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิต้อง
มีการวัดมูลค่าในระดบั 1 อนัเป็นผลของราคาเสนอซ้ือ

ขายของสนิทรัพย์และหน้ีสนิแต่ละรายการคูณด้วยปริมาณ
ที่กจิการถอื แม้ว่าปริมาณการซ้ือขายของตลาดตามปกติ
รายวันจะไม่เพียงพอที่จะรองรับปริมาณที่ถอืโดยกจิการ 
และคาํสั่งขายในคร้ังเดียวที่อาจมีผลกระทบต่อราคาเสนอ

ซ้ือขาย 
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การวัดมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์ที่มิใช่สนิทรัพย์ทางการเงิน ให้พิจารณาถงึความสามารถของผู้ร่วม
ตลาดในการสร้างประโยชน์เชิงเศรษฐกจิโดยการใช้สนิทรัพย์ให้เกิดประโยชน์สงูสุดและดทีีสุ่ด หรือ
โดยการขายสนิทรัพย์ให้ผู้ร่วมตลาดรายอื่นที่จะใช้สนิทรัพย์ให้เกดิประโยชน์สงูสดุและดทีี่สดุ 

หากการใช้สนิทรัพย์ให้เกดิประโยชน์สงูสดุและดี
ที่สดุ คือ การใช้สนิทรัพย์ร่วมกบัสนิทรัพย์อื่น

หรือการใช้ร่วมกบัสนิทรัพย์และหน้ีสนิอื่น มูลค่า
ยุติธรรมของสนิทรัพย์เป็นราคาที่จะได้รับจาก
รายการในปัจจุบนัในการขายสนิทรัพย์ โดยมีข้อ
สมมติว่าสนิทรัพย์จะนามาใช้ร่วมกบัสนิทรัพย์
อื่น หรือใช้ร่วมกบัสนิทรัพย์และหน้ีสนิอื่น และ
สนิทรัพย์และหน้ีสนิเหล่าน้ัน (ได้แก่ สนิทรัพย์ที่
เป็นส่วนประกอบ และหน้ีสนิที่เกี่ยวข้อง) ผู้ร่วม

ตลาดจะสามารถจัดหาได้จริง 
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การใช้สนิทรัพย์ที่มิใช่สนิทรัพย์ทางการเงินให้เกดิประโยชน์สงูสดุและดทีี่สดุให้พิจารณาถงึการใช้งานของสนิทรัพย์น้ันอย่างเป็นไปได้ทาง
กายภาพถูกต้องตามกฎหมายและคุ้มค่าทางการเงิน
1. การใช้งานที่เป็นไปไดท้างกายภาพจะพิจารณาถงึลักษณะทางกายภาพของสนิทรัพย์ที่ผู้ร่วมตลาดจะนาํมาพิจารณาในการกาํหนดราคา
สนิทรัพย์ (เช่น ที่ตั้งหรือขนาดของอสงัหาริมทรัพย์) 
2. การใช้งานที่ถกูตอ้งตามกฎหมายจะพิจารณาถงึข้อจาํกดัทางกฎหมายในการใช้สนิทรัพย์น้ันซ่ึงผู้ร่วมตลาดจะนาํมาพิจารณาในการ
กาํหนดราคาสนิทรัพย์ (เช่น ข้อกาํหนดการแบ่งเขต) 
3. การใช้งานที่คุม้ค่าทางการเงินจะพิจารณาว่าการใช้งานที่เป็นไปได้ทางกายภาพของสนิทรัพย์ และถูกต้องตามกฎหมาย จะก่อให้เกดิ
รายได้หรือกระแสเงินสดรับที่เพียงพอ เพ่ือให้ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนที่ผู้ร่วมตลาดต้องการจะได้รับจากการลงทุนในสนิทรัพย์น้ัน
จากการใช้งานในลักษณะดงักล่าวน้ัน 
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การนาํมาใช้ให้เกดิประโยชน์สงูสดุและดทีี่สดุจะกาํหนดจากมุมมองของผู้ร่วมตลาด แม้ว่ากจิการมี
ความตั้งใจที่จะนาํสนิทรัพย์ไปใช้ในลักษณะอื่นที่แตกต่างออกไป อย่างไรกด็ีการใช้สนิทรัพย์ที่มิใช่
สนิทรัพย์ทางการเงินในปัจจุบนัของกจิการให้สนันิษฐานว่าเป็นการใช้ให้เกดิประโยชน์สงูสดุและดี
ที่สดุ เว้นแต่ปัจจัยตลาดหรือปัจจัยอื่นๆ ช้ีให้เหน็ว่าการใช้ที่แตกต่างออกไปของผู้ร่วมตลาดจะทาํให้
มูลค่าของสนิทรัพย์สงูที่สดุ 

เพ่ือปกป้องสถานะการแข่งขนัของตนเอง หรือเพ่ือเหตุผลอื่นๆ กจิการอาจจะตั้งใจที่จะไม่ใช้
สนิทรัพย์ที่มิใช่สนิทรัพย์ทางการเงินที่ได้มาอย่างจริงจังหรืออาจจะตั้งใจที่จะไม่ใช้สนิทรัพย์ให้เกดิ
ประโยชน์สงูสดุและดทีี่สดุ ตัวอย่างเช่น อาจจะมีกรณทีี่กจิการได้สนิทรัพย์ไม่มีตวัตนมาและมีแผนที่
จะใช้เพียงเพ่ือป้องกนัมิให้ผู้อื่นได้ใช้ อย่างไรกด็ี กจิการต้องวัดมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์ที่มิใช่
สนิทรัพย์ทางการเงินตามข้อสมมติการใช้ให้เกดิประโยชน์สงูสดุและดทีี่สดุโดยผู้ร่วมตลาด 
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42Market Participant’s 
Perspective
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เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – เทคนิคการประเมนิมลูค่า 
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กจิการต้องใช้เทคนิคการประเมินมูลค่าที่เหมาะสมในสถานการณน้ั์น และมีข้อมูลที่เพียงพอในการ
วัดมูลค่ายุตธิรรมโดยใช้ข้อมูลที่สามารถสงัเกตได้ที่มีความเกี่ยวข้องให้มากที่สดุและลดการใช้ข้อมูล
ที่ไม่สามารถสงัเกตได้ให้น้อยที่สดุ 

Observable 
inputs

Unobservable 
inputs

Revenue 
method

Cost 
method

Market 
method
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มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ลาํดับขัน้มลูค่ายุตธิรรม 
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Level 1

Level 2

Level 3

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ีกาํหนดลาํดบัช้ัน
ของมูลค่ายุติธรรมเป็น 3 ระดับ ตามประเภทของข้อมูลที่
นาํมาใช้ในเทคนิคการประเมินมูลค่าเพ่ือวัดมูลค่า
ยุติธรรม ทั้งน้ีลาํดับช้ันของมูลค่ายุตธิรรมให้ลาํดบั
ความสาํคัญสงูสดุกบัราคาเสนอซ้ือขาย (ไม่ต้อง
ปรับปรงุ) ในตลาดที่มีสภาพคล่องสาํหรับสนิทรัพย์หรือ
หน้ีสนิอย่างเดียวกนั (ข้อมูลระดับ 1) และให้ลาํดับ
ความสาํคัญตํ่าสดุแก่ข้อมูลที่ไม่สามารถสงัเกตได้ (ขอ้มลู
ระดบั 3)  
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มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ขอ้มลูระดับ 1
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ขอ้มลูระดับ 1 เป็นราคาเสนอซ้ือขาย (ไม่ต้องปรับปรงุ) ในตลาดที่มีสภาพคล่องสาํหรับ
สนิทรัพย์ หรือหน้ีสนิอย่างเดียวกนัและกจิการสามารถเข้าถงึตลาดน้ัน ณ วันที่วัดมูลค่า 
ราคาเสนอซ้ือขายในตลาดที่มีสภาพคล่อง ถอืเป็นมูลค่ายุติธรรมที่พร้อมด้วยหลักฐานที่
น่าเช่ือถอืที่สดุ และเม่ือใดกต็ามที่มีข้อมูลดังกล่าวต้องใช้ในการวัดมูลค่ายุตธิรรมโดยไม่ต้อง
ปรับปรงุ
ข้อมูลระดับ 1 จะมีอยู่สาํหรับสนิทรัพย์ทางการเงินและหน้ีสนิทางการเงนิหลายรายการ โดยที่
สนิทรัพย์ทางการเงินและหน้ีสนิทางการเงนิบางรายการอาจจะมีการแลกเปล่ียนกนัในหลาย
ตลาดที่มีสภาพคล่อง (เช่น ตลาดแลกเปล่ียนที่ต่างกนั) ดังน้ันปัจจัยสาํคัญสาํหรับข้อมูลภายใน
ระดับ 1 คือการพิจารณาทั้งสองประเดน็ต่อไปน้ี 

1. ตลาดหลักสาํหรับสนิทรัพย์น้ันหรือหน้ีสนิน้ัน หรือตลาดที่ให้ประโยชน์สงูสดุในกรณทีี่
ไม่มีตลาดหลัก สาํหรับสนิทรัพย์น้ันหรือหน้ีสนิน้ัน และ 
2. กจิการสามารถเข้าทาํรายการสาหรับสนิทรัพย์น้ัน หรือหน้ีสนิน้ัน ด้วยราคาในตลาด
น้ัน ณ วันที่วัดมูลค่า 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ขอ้มลูระดับ 2
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ขอ้มลูระดับ 2 เป็นข้อมูลอื่นที่สงัเกตได้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อมสาํหรับสนิทรัพย์น้ัน
หรือหน้ีสนิน้ันนอกเหนือจากราคาเสนอซ้ือขายซ่ึงรวมอยู่ในข้อมูลระดบั 1 
หากสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิมีเงื่อนไข (ตามสญัญา) ที่ระบุไว้ ข้อมูลระดับ 2 ต้องสงัเกตได้สาํหรับ
เงื่อนไขสาํคัญทั้งหมดของสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิ ข้อมูลระดับ 2 รวมถงึรายการดงัต่อไปน้ี 

1. ราคาเสนอซ้ือขายของสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิที่คล้ายคลึงกนัในตลาดที่มีสภาพคล่อง 
2. ราคาเสนอซ้ือขายของสนิทรัพย์หรือหน้ีสนิอย่างเดยีวกนั หรือคล้ายคลึงกนัในตลาดที่
ไม่มีการซ้ือขายคล่อง 
3. ข้อมูลอื่นที่สงัเกตได้สาํหรับสนิทรัพย์น้ันหรือหน้ีสนิน้ัน นอกเหนือจากราคาเสนอซ้ือ
ขาย ตัวอย่างเช่น 

3.1 อตัราดอกเบี้ยและเส้นอตัราผลตอบแทนที่สงัเกตได้ที่มีการเสนอตามช่วงเวลา
ปกติ 
3.2 ความผนัผวนโดยนัย (implied volatilities) และ 
3.3 อตัราผลตอบแทนเพ่ือชดเชยความเสี่ยงด้านเครดติ (Credit spread) 
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เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – ขอ้มลูระดับ 3
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ขอ้มลูระดับ 3 เป็นข้อมูลที่ไม่สามารถสงัเกตได้สาํหรับสนิทรัพย์น้ันหรือหน้ีสนิน้ัน
ข้อมูลที่ไม่สามารถสงัเกตได้ต้องนามาใช้ในการวัดมูลค่ายุตธิรรมในระดบัเท่าที่ไม่มีข้อมูลที่
สามารถสงัเกตได้ที่มีความเกี่ยวข้อง จึงรองรับสถานการณท์ี่มีกจิกรรมน้อย (หากมี) ในตลาดที่มี
สภาพคล่องสาํหรับสนิทรัพย์น้ันหรือหน้ีสนิน้ัน ณ วันที่วัดมูลค่า อย่างไรกต็ามวัตถุประสงค์ของ
การวัดมูลค่ายุตธิรรมยังคงเหมือนเดมิ กล่าวคือ ราคาขายหรือโอนออก ณ วันที่วัดมูลค่าจาก
มุมมองของผู้ร่วมตลาดที่ถอืสนิทรัพย์หรือมีภาระหน้ีสนิ ดังน้ันข้อมูลที่ไม่สามารถสงัเกตได้จะ
สะท้อนถงึข้อสมมติที่ผู้ร่วมตลาดจะใช้เม่ือกาหนดราคาสนิทรัพย์น้ันหรือหน้ีสนิน้ันรวมถงึข้อ
สมมติเกี่ยวกบัความเสี่ยง

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – การเปิดเผยขอ้มลู
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มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – คาํนิยาม
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เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – คาํนิยาม
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มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – คาํนิยาม
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เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – คาํนิยาม
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มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – คาํนิยาม
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เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – คาํนิยาม
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มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที ่13 (ปรับปรุง 2559)

เร่ือง การวดัมลูค่ายุตธิรรม – คาํนิยาม
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